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OPERACOES DE CAPTACAO

APRESENTACAO DO CURSO

Ol3, seja bem-vindo ao nosso Passo Estratégico de Operagdes Bancérias para o concurso do
Banco Central do Brasil! E com imensa satisfacdo que participo da sua jornada rumo a aprovagao.

Meu nome é Alexandre Violato Peyerl, hoje sou Chefe Técnico da Fiscalizacdo no TCE/SP. Antes,
passei um bom tempo no mercado financeiro, trabalhando em um grande banco privado e no
Banco do Brasil. Comecei a efetivamente a estudar para concursos no fim de 2014 e obtive vérias
aprovagdes, como Escriturario do Banco do Brasil (3° lugar para Curitiba), Analista de Projetos
da Area Econdmico-Financeira do BRDE (1° lugar), Administrador da Itaipu Binacional (2° lugar)
e Agente da Fiscalizagdo do TCE/SP (2° lugar para Registro), onde trabalho hoje. Foi uma jornada
ardua, com derrotas e vitérias, mas digo para vocé, estude muito, dé o seu melhor, pois valera
muito a pena!

Sou graduado em Administragdo, com pds-graduacdes em Financas e em Auditoria e Pericia
Contébil. Possuo também as certificacdes ANBIMA CPA-10 e CPA-20.

Nosso programa contemplard questionarios, revisdes e simulados. Nos questionarios daremos
preferéncia a banca Cebraspe, que ja foi definida como a organizadora do certame.
Comentaremos também questdes para provas anteriores do Banco Central realizadas por outras
bancas, tendo em vista suas peculiaridades e alto nivel de dificuldade, além de outras questbes
interessantes para concursos diversos da area bancéria.
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O QUE E O PASSO ESTRATEGICO??

O Passo Estratégico € um material escrito e enxuto que possui dois objetivos principais:

a) orientar revisdes eficientes;
b) destacar os pontos mais importantes e provaveis de serem cobrados em prova.

Assim, o Passo Estratégico pode ser utilizado tanto para turbinar as revisées dos alunos mais
adiantados nas matérias, quanto para maximizar o resultado na reta final de estudos por
parte dos alunos que nao conseguirao estudar todo o contetido do curso regular.

Em ambas as formas de utilizagdo, como regra, o aluno precisa utilizar o Passo Estratégico em
conjunto com um curso regular completo.

Isso porque nossa didatica é direcionada ao aluno que ja possui uma base do conteudo.
Assim, se vocé vai utilizar o Passo Estratégico:

a) como método de revisdo, vocé precisara de seu curso completo para realizar as leituras
indicadas no préprio Passo Estratégico, em complemento ao conteldo entregue diretamente
em nossos relatérios;

b) como material de reta final, vocé precisard de seu curso completo para buscar maiores
esclarecimentos sobre alguns pontos do conteido que, em nosso relatério, foram
eventualmente expostos utilizando uma didéatica mais avancada que a sua capacidade de
compreensao, em razdo do seu nivel de conhecimento do assunto.

Seu cantinho de estudos famoso!

Poste uma foto do seu cantinho de estudos e nos
marque no Instagram:

O]

@passoestrategico

Vamos repostar sua foto no nosso perfil para que ele
fique famoso entre milhares de pessoas!

Bom, feitos os esclarecimentos, vamos descobrir os assuntos que possuem mais chances de cair
na nossa prova?
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ANALISE ESTATISTICA

Inicialmente, convém destacar os percentuais de incidéncia de todos os assuntos previstos no

nosso curso, com base na banca Cebraspe, em ordem decrescente - ou seja, quanto maior o
percentual de cobranga de um dado assunto, maior sua importancia:

Torico % DE COBRANCA AULA

Operagdes ativas | 56,96 | 01
Operacoes de captacao 31,65 00
Mercado monetério 11,39 02

O que é mais cobrado dentro do assunto?

Avaliamos ainda, dentro do assunto, o grau de incidéncia de cada tdpico. Para esta analise,

verificaremos o nivel de incidéncia de cada tépico dentro do conjunto completo de questdes
analisadas.

Torico % DE COBRANGCA
Titulos Publicos Federais e titulos privados 48
Poupanca 28
CDB 8
Depdsitos a vista 4
LCI 4
Depdsitos a prazo garantidos pelo FGC 4
Cesséo de créditos 4

Ainda que os titulos publicos federais ndo estivessem previstos na nossa disciplina do edital de
2013, consideramos prudente trazé-los para a sua revisado, tendo em vista sua alta recorréncia.
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ROTEIRO DE REVISAO E PONTOS DO ASSUNTO QUE
MERECEM DESTAQUE

A ideia desta secao é apresentar um roteiro para que vocé realize uma revisdao completa
do assunto e, ao mesmo tempo, destacar aspectos do conteudo que merecem atencao.

Taxas de Juros

Inicialmente, vamos diferenciar um titulo pds-fixado de um prefixado. Para melhor compreensao
do assunto, vamos estuda-lo pensando nas aplica¢des financeiras de renda fixa.

No pds-fixado, é contratado um referencial no momento da aquisicdo do titulo. Geralmente é a
Selic nos titulos publicos federais e um percentual do CDI nos titulos privados. Quando vocé for
procurar os titulos em uma plataforma de investimento verd que a remuneragao dos pds-fixados
aparecerd, por exemplo, como 90% do CDI, 100% do CDI, 120% do CDI, 160% do CDI, o que

dependerd do emissor, do prazo e de outros fatores.

Vamos supor que vocé aplicou R$1.000,00 em um titulo que paga 95% do CDI, sem incidéncia
de impostos. O CDI durante o ano 1 foi 6,5%, durante o ano 2 foi 12% e durante o ano 3 foi 4%.

R$1.227,74

/

R$1.182,79

R$1.061,75

/ |

R$1.000,00
Ano 0
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Perceba que no momento de maior taxa de juros (do ano 1 ao ano 2) houve maior inclinacdo da
curva, acarretando maior rentabilidade, e no momento de menor taxa de juros (do ano 2 ao ano
3) ainclinagdo da curva diminuiu, acarretando menor rentabilidade.

No prefixado a rentabilidade é definida no momento da aquisi¢ao do titulo. Por exemplo, para
um titulo de R$1.000,00, com taxa de 10% ao ano e vencimento em 3 anos, vocé sabe que ao fim
do periodo ird resgatar R$ 1.331,00. Supondo que a taxa se mantivesse constante no periodo, o
grafico seria o seguinte:

R$1.331

R$1.210

R$1.100

R$1.000
Ano 0

Todavia, caso vocé resgate o titulo antes do prazo, ele possui risco. Vamos explicar aproveitando
o exemplo anterior. Vamos supor que este titulo foi lancado pagando taxa de 10% ao ano, apds
um ano estava pagando 20% e no ano seguinte 5% ao ano. O cenério seria o seguinte:
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R$1.331,00

R$1.267,62

R$1.000,00

R$924,31

Perceba que, quando had uma alteracédo na taxa de juros, o valor do titulo se ajusta para atingir o
valor do vencimento a taxa de mercado. No primeiro ano, em que a taxa de juros subiu de 10%
para 20%, o titulo desvalorizou, ja no segundo ano, quando a taxa caiu de 20% para 5%, o titulo
sofreu uma forte valorizacdo. Todavia, para quem comprou o titulo e manteve até o vencimento,
toda a oscilagdo de mercado foi irrelevante, pois ele sacou o valor pactuado no momento inicial.

De todo o exposto, observe que, em um cenério de alta de taxa de juros, titulos pds-fixados
tendem a ser mais atrativos e, em um cenério de queda de taxa de juros, os prefixados tendem
a ser mais interessantes. Cabe observar que isso é s6 uma tendéncia, pois para a decisdo de
investimentos diversos outros fatores devem ser analisados.

Hé& ainda a taxa hibrida, a qual tem uma parte indexada e outra prefixada. Isso ocorre muito com
titulos indexados a inflacdo, que irdo apresentar, por exemplo, uma rentabilidade IPCA+5%, o
que significa que o titulo serd atualizado pelo IPCA e ainda serd remunerado a 5% ao ano, valor
este que segue a mesma regra de variagdo a mercado que os titulos prefixados.

Essa oscilacdo no valor do titulo ao longo do seu periodo chama-se marcacao a mercado.

Algumas taxas utilizadas como referéncia:
e TR (Taxa Referencial)
o Criada na década de 90 como parte de programas de controle da inflacdo.
o Utilizada na correcado da poupanca, FGTS, crédito imobilidrio, dentre outros.

o Na&o pode ter valores negativos.
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o Desde 2018, é calculada a partir da Tarifa Basica Financeira (TBF), a qual é divulgada
diariamente pelo Banco Central.

e TLP (Taxa de Longo Prazo)
o Taxa de Longo Prazo das operagdes do BNDES, véalidas desde 01/01/2018.
o TLP =IPCA + Taxa Fixa + spread
» |PCA = indice de inflacdo divulgado pelo IBGE

» A taxa fixa é divulgada mensalmente pelo Banco Central do Brasil, sendo
funcdo da taxa de juros reais dos Titulos do Tesouro IPCA para um prazo de
5 anos.

v Quando vocé aplica em um Tesouro IPCA na sua corretora vé que a
oferta € o IPCA + uma taxa de juros. Essa taxa de juros é a taxa real
utilizada para servir de base para a TLP.

» O Spread inclui:
v Risco de Crédito
v" Remuneracdo Bésica do BNDES
e Taxa Dl

o Média das taxas de juros praticadas em operagdes de trocas de recursos via
depdsitos interfinanceiros (DI) com prazo de um dia util entre instituicdes
financeiras que ndo sejam do mesmo grupo.

» Os bancos costumam ter algum descasamento no valor do seu caixa ao fim
do dia, nesse caso, é normal que realizem esses empréstimos para fechar o
caixa.

o Costuma ser utilizada como indexador em aplicacdes financeiras de renda fixa.
e Taxa Selic

o Selic é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia, infraestrutura do mercado
financeiro administrada pelo Banco Central em que sdo custodiados e
transacionados os titulos emitidos pelo Tesouro Nacional.

o Trata-se da taxa bésica de juros da economia, sendo o principal instrumento de
politica monetéria utilizado pelo BC para controle da inflacéo.

o Ataxa Selic é a média das taxas de juros praticadas nas operagdes compromissadas
com prazo de um dia Util com lastro em titulos publicos federais registrados no
Selic.

* A meta para a taxa é definida pelo Comité de Politica Monetéaria (Copom).

» O BC opera no mercado aberto para que a taxa Selic efetiva esteja em linha
com a definida no Copom.

, www.estrategiaconcursos.com.br
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o Participam do Selic:
=  Banco Central e Tesouro Nacional;
= Bancos, caixa econdmica, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios;
» Demais institui¢cdes financeiras;

» Camaras, o6rgdos reguladores e administradores de plataformas de
negociacdo, a critério do Demab (Departamento de Mercado Aberto, que é
o setor do BC responséavel pela Selic).

A taxa de juros geralmente se forma pelos seguintes fatores:
e Taxa livre de risco - no Brasil, costuma se considerar a Selic como a taxa livre de risco.

e Taxa de risco da operacdo - considera diversos fatores relacionados ao crédito em si,
como o risco de inadimpléncia, a existéncia de garantia e o prazo de pagamento.

e Inflacdo - considera a provavel variacdo no indice de pregos durante o prazo de
pagamento do empréstimo.

Teoria da preferéncia pela liquidez - Um dos fatores que afeta a taxa de juros de uma operacéo
é o seu prazo. Quanto mais longo o vencimento, maior a taxa de juros oferecida. Esse aumento
da taxa cobrada ao longo do tempo se deve a teoria da preferéncia pela liquidez, segundo a
qual os agentes cobram um prémio de risco adicional pelos prazos de vencimento mais longo,
tendo em vista que ha um custo de oportunidade em nao ter a liquidez que teria em titulos com
prazo mais curto.

A taxa nominal e a taxa real tém uma diferenca bastante simples:

e Taxa nominal - é a taxa de juros da operacdo, a que aparece para vocé, por exemplo,
quando faz um investimento.

e Taxa real - deduz a inflagdo da taxa de juros nominal.

Acerca dos juros reais, cabe fazer a diferenciacdo das taxas ex-poxt e ex-ante:
e Juros reais ex-post

o Considera a Selic acumulada nos ultimos 12 meses descontada da inflagdo
acumulada nos ultimos 12 meses.

o Referem-se a periodos passados.

, www.estrategiaconcursos.com.br
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e Juros reais ex-ante

o Considera a expectativa de juros futuros descontada da expectativa da inflacdo em
12 meses.

» Como expectativa de juros, costuma-se considerar a taxa dos swaps DI pré
360 dias.

o S&o os juros reais esperados para periodos futuros.

Feitas essas consideracdes iniciais, vamos agora trabalhar as operacdes de captacéo.

Depdsitos a vista

Os depdsitos a vista sdo basicamente os depdsitos mantidos pelo publico em geral em conta
corrente. O que diferencia uma instituicdo financeira bancéaria de uma néo bancéria é a sua
capacidade de captar depdsitos a vista, portanto:

Instituicdo financeira bancéria -> possui capacidade de captar depdsitos a vista
Instituicdo financeira ndo bancéria -> ndo possui capacidade de captar depdsitos a vista

,.- . n .
E importante ainda que vocé saiba que:
e Os depdsitos a vista ndo sdo remunerados.

e E proibido o oferecimento ou distribuicdo de bonificacées, prémios ou outras vantagens,
inclusive o pagamento de juros, na captacdo de depédsitos a vista.

Poupanca

e Aremuneracdo é dividida em remuneracao basica e remuneracéo adicional:
o Remuneracéo béasica: Taxa Referencial (TR)
o Remuneracéo adicional:
» Para depésitos feitos até 03/05/2012:
e 0,5% aomés
» Para depésitos feitos a partir de 04/05/2012:
e 0,5% ao més, quando a taxa Selic for superior a 8,5% a.a.

e 70% da meta da Taxa Selic, em base mensal, quando ela for até 8,5%
a.a.
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ESCLARECENDO!
Até 03/05/2012 | A partir de 04/05/2012
|
0,5% + TR Selic>8,5% a.a->0,5% + TR

e O rendimento da poupanca é creditado na data do seu aniversario.

o Porexemplo, vocé fezum depdsito no dia 16/10/2023 (data do aniversario) no valor
de R$1.000,00 e efetuou o saque de todo o valor no dia 14/11/2023. Seu
rendimento serd R$0,00, pois a poupanca somente remunera na data do
aniversario, o que for sacado antes ndo é remunerado.

o Os depdsitos realizados nos dias 29, 30 e 31 fazem aniversario no dia 01.
e Data do aniversério da poupanca: o dia do més da sua abertura.

o Pormais que este seja o conceito, os bancos geralmente trabalham com multidatas,
ou seja, a cada depdsito abre-se uma nova poupanca na conta, que passa a
remunerar nesta data.

e A remuneragdo dos depdsitos de poupanca é creditada ao final de cada periodo de
rendimento:

o Mensalmente, na data de aniversério da conta, para os depdsitos de pessoa fisica
e de entidades sem fins lucrativos;

o Trimestralmente, na data de aniversario do ultimo més do trimestre, para os
demais depdsitos.

e Os rendimentos sdo isentos de Imposto de Renda para pessoas fisicas ¢ pessoas
juridicas sem fins lucrativos.

e Para pessoas juridicas com fins lucrativos, a tributacdo é de 22,5% sobre os rendimentos
do trimestre.

E importante saber que os recursos obtidos com depdsitos em poupanca nido sdo de livre
alocacéo pelos bancos. Ele deve destinar percentuais minimos para financiamentos imobilidrios
e em encaixes no Banco Central.
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Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

Sua normatizacdo foi alterada recentemente pela Lei n® 13.986/2020, todavia, as regras
permanecem basicamente as mesmas.

e Titulos nominativos de renda fixa destinados a Pessoas Fisicas ou Juridicas.

e Podem emitir CDB as institui¢des financeiras que captem recursos sob a modalidade de
depdsito a prazo.

e Rendimento pode ser prefixado, pds-fixado ou hibrido.
o Porexemplo:
=  Pré-fixado: 9,25% ao ano.
» Pds-fixado: 120% do CDI.
= Hibrido: IPCA + 4,25% ao ano.

e Nesse caso, diz-se que é hibrido porque uma parte é pds-fixada (IPCA)
e outra é prefixada (4,25% ao ano).

e Evedada a prorrogacéo do prazo de vencimento do CDB.

o éadmitida a renovacdo lastreada na quantia depositada na data de seu vencimento
acrescida da remuneracdo, desde que haja nova contratagao.

e Sujeito a tributacdo conforme a tabela regressiva de IOF e de Imposto de Renda.

Tabela de imposto de renda:

PRAZO DA APLICACAO ALIQUOTA
Até 180 dias | 22,5%
De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

*O IOF é cobrado somente nas operacdes até 30 dias, comeca em 96% para resgate no 1°dia e
termina em 3% para resgate no 29° dia.
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Recibo de Depésito Bancario (RDB)

e Praticamente idéntico ao CDB, a diferenca é que é inegociavel e intransferivel.
e Podem emitir RDB:

o Bancos comerciais

o Bancos de investimento

o Bancos de desenvolvimento

o Caixa Econémica Federal

o Sociedades de crédito, financiamento e investimento (financeiras)

o Cooperativas de crédito

Letras de Crédito Imobiliario (LCI)

e Podem emitir LCI:

o Bancos comerciais, bancos multiplos com carteira de crédito imobilidrio, Caixa
Econdmica Federal, sociedades de crédito imobiliario, associacdes de poupanca e
empréstimo, companhias hipotecérias, bancos de investimento e cooperativas de
crédito.

e O rendimento pode ser prefixado, pds-fixado ou hibrido.

e Lastreado em operagdes de crédito do setor imobiliario.

o N&o podera ter prazo de vencimento superior a quaisquer dos créditos imobilidrios
que lhe servem de lastro.

e Isento de IR e de IOF para Pessoas Fisicas.

o Para as pessoas juridicas, ha isencdo de IOF, mas incide IR pela mesma tabela
regressiva do CDB.

» Excegdo: Ha cobranca de IOF caso o resgate ocorra em menos de 30 dias, o
que se dad mediante operacdo de venda no mercado secundario.

e Prazos minimos:
o 36 meses, quando atualizada mensalmente por indice de precos;
o 12 meses, quando atualizada anualmente por indice de precos;

o 90 dias, quando néo atualizada por indice de pregos.
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Letras de Crédito do Agronegécio (LCA)

e De emissdo exclusiva de instituicdes financeiras.

e Rendimento pode ser prefixado, pds-fixado ou hibrido.
e Vinculado a direitos creditérios do agronegdcio.

e Isento de IR e de IOF para pessoas fisicas.

o Para as pessoas juridicas, ha isencdo de IOF, mas incide IR pela mesma tabela
regressiva do CDB.

e Prazos minimos:
o 12 meses, quando atualizada anualmente por indice de precos.

o 90 dias, quando ndo atualizada por indice de precos.

Letras de Cambio

e Forma de captacdo de recursos oferecida por sociedades de crédito, financiamento e
investimento (financeiras).

e Participantes:
o Emitente - devedor
o Beneficiario - investidor
o Aceitante - financeira

e Em resumo, afinanceira realiza uma operacgdo de crédito com um devedor e emite a letra
de cadmbio, a qual é um titulo lastreado na operacéo.

e Possui o mesmo sistema de tributacdo do CDB e do RDB.

Financeira Investidor
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Letras Financeiras

e Titulos de renda fixa emitidos por:
o Bancos multiplos
o Bancos comerciais
o Bancos de desenvolvimento
o Bancos de investimento
o Sociedades de crédito, financiamento e investimento
o Caixas econbémicas
o Companhias hipotecérias
o Sociedades de crédito imobiliario
o Cooperativas de crédito
o BNDES
e Possui finalidade de captar recursos de longo prazo.

e O prazo de vencimento minimo é de 24 meses, vedado o resgate, total ou parcial, antes
do prazo pactuado.

o O resgate é permitido para a substituicdo por outra Letra Financeira emitida pela
mesma instituicao.

e Valor nominal unitdrio minimo:
o R$50.000,00 - se ndo contiver cldusula de subordinac3o.
o R$ 300.000,00 - se contiver cladusula de subordinacéo.

» Clausula de subordinacdo - o direito de crédito dos detentores é
condicionado ao pagamento de outras dividas da instituicdo emissora em
caso de faléncia ou inadimpléncia, mas tende a proporcionar maior
remuneracao.

e Aremuneracado pode ser a taxas de juros fixas ou flutuantes, sendo admitida a previsao da
atualizacdo do seu valor nominal com base em indice de precos.

e E admitido o pagamento periédico de rendimentos, desde que em intervalos nio
inferiores a 180 dias.

e N3ao é admitida a atualizagdo com base em variagdo cambial, exceto quando emitida com
cladusula de subordinacéo.
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Cessao de créditos

Trata-se de um negdcio no qual o cedente (credor) transfere para um cessionario (terceiro) o seu
direito de recebimento, independentemente da autorizacdo do cedido (devedor). Pode ser:

Gratuita ou onerosa

Total ou parcial

Convencional, legal ou judicial
o Convencional - formalizada via contrato, por livre acordo entre as partes.
o Legal - depende de lei.
o Judicial - ocorre em juizo.

Pro Soluto ou Pro Solvendo

o Pro Soluto - o cedente responde pela exigéncia e pela legalidade do crédito, mas
nao pela solvéncia do devedor.

o Pro Solvendo - Além de responder pela exigéncia e pela legalidade, o cedente
responde pela solvéncia do credor.

Cessao de créditos por instituicées financeiras

v

As Instituicdes Financeiras estdo autorizadas a ceder, a instituicdes da mesma natureza,
créditos oriundos de operacdes de empréstimo, de financiamento e de arrendamento
mercantil, com ou sem coobrigacdo da instituicdo cedente.

o Se for com coobrigagao, a instituicdo cedente passa a ser responséavel pelo crédito
juntamente com o devedor.

Nao sado permitidos:
o Arecompra, a prazo, de créditos vincendos anteriormente cedidos.
o A aquisicdo de créditos com recursos originarios de aceites cambiais.

As instituicdes financeiras e as sociedades de arrendamento mercantil também podem
ceder créditos oriundos de operacdes de empréstimo, financiamento e arrendamento
mercantil para pessoas ndo integrantes do Sistema Financeiro Nacional desde que
realizados:

o sem coobrigacdo da instituicdo cedente;
o sem recompra dos créditos cedidos; e

o com liquidacéo a vista das operagodes.
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Mercado interbancario

Operacées de Tesouraria

As instituicdes financeiras ndo podem terminar o dia com caixa negativo. Por isso, € muito comum
que recorram a operagdes de liquidez. Muitas dessas operacgdes sio feitas entre as instituicdes
financeiras, nas quais uma que terminou o dia com sobra de caixa realiza a transferéncia para a
que terminou com falta de caixa.

Essas operacdes sdo feitas basicamente de duas formas:

e Operacoes compromissadas com a Selic - o banco com falta de caixa vende para o com
sobra titulos atrelados a Selic, com o compromisso de recompra-los no dia seguinte com
os juros do dia.

o Depésitos Interfinanceiros - o banco com necessidade de caixa emite titulos de renda
fixa (CDI) e os vende para os bancos com sobra de caixa.

CDI - Certificado de Depdsito Interfinanceiro.
e Titulo privado de renda fixa negociado exclusivamente entre instituicdes financeiras.
e N3ao haincidéncia de impostos sobre sua rentabilidade.

e Astransacdes sdo realizadas na B3.

Taxa DI - é a taxa de juros praticada nas operacdes interbancérias com o CDI.

e Seuvalor corresponde a média das taxas de juros dos depdsitos interbancarios com prazo
de um dia.

o Ainda que a taxa seja de um dia, por convencao é divulgada de forma anualizada,
utilizando-se de uma base anual de 252 dias Uteis.

o Como se trata de transa¢des de um dia para o outro, € comum ser chamada de DI-
Over (de overnight).

e E uma das principais taxas de referéncia (benchmark) principalmente para as aplicacdes
de renda fixa. E amplamente aceito no mercado sua denominacdo simplesmente como
CDI. Por isso é comum vocé ver uma CDB pagando 100% do CDI, por exemplo.

Até por conta de seu uso semelhante, as taxas Selic e DI sdo muito proximas, portanto, quando
a taxa Selic sobe ou cai, a taxa DI segue a mesma direcéo.

, www.estrategiaconcursos.com.br




Alexandre Violato Peyerl
Aula 00

Titulos Publicos Federais

e Tesouro Direto é o programa do Tesouro Nacional desenvolvido em pareceria com a B3
para venda de titulos publicos federais para pessoas fisicas, por meio da internet.

e S30 ativos de renda fixa.

e Seguem as mesmas aliquotas de tributacdo dos CDBs. (22,5%; 20,0%; 17,5%; 15%)

Abaixo, seguem os titulos ofertados pelo Tesouro Direto, com a nomenclatura atual e a antiga,
tendo em vista que ambas séo utilizadas:

Titulos Prefixados

e Tesouro Prefixado / Letras do Tesouro Nacional (LTN)
o Rentabilidade definida no momento da compra.
o O pagamento ocorre de uma sé vez, no fim da aplicacao.

» Se resgatar antes do prazo, o valor do resgate é conforme a marcagéo a
mercado, ficando sujeito a oscilagdo da taxa de juros.

e Tesouro Prefixado com Juros Semestrais / Notas do Tesouro Nacional Série F (NTN-F)

o Semelhante ao titulo anterior, mas com a diferenca de que os juros sdo pagos
semestralmente (esses juros semestrais sdo chamados de cupons).

o O fluxo de caixa ocorre da seguinte forma:

MOMENTO

Inicial Investe o valor

Semestre 1 Recebe o Cupom de Juros

Semestre 2 Recebe o Cupom de Juros

Demais semestres Recebe o Cupom de Juros

_ Recebe o valor de face + o Cupom do ultimo
Data de vencimento
semestre.

o Perceba que a NTN-F ndo paga mais juros do que a LTN, a Unica diferenca é que
ela paga os juros semestralmente, ao passo que a LTN paga integralmente ao final.
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Titulos Pds-fixados

e Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal)

o Possui uma rentabilidade relacionada a variagdo da inflacdo, medida pelo IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), mais os juros definidos no
momento da compra.

o Pagamento em Unica prestacéo ao final do plano.

e Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)

o Semelhante ao titulo anterior, mas com o pagamento de cupons semestrais de

juros.
Pagamento de Cupom de Juros (Semestral)
Valor de face (Valor
Investido + Rentabilidade
' I )
Data da Compra T T T T T } Cupom de Juros
Valor Investido Data de Vencimento

Fonte: Tesouro Nacional

e Tesouro Selic (LFT)
o Possuirentabilidade relacionada a variacdo da taxa Selic.

o Sua remuneracgao é dada pela variacdo da taxa Selic diéria registrada entre a data
da compra e a data de vencimento do titulo.

o Nao faz o pagamento de juros semestrais.

o E o titulo de menor risco entre os do Tesouro Direto, raramente sofrendo
volatilidade.

E normal confundir esses cédigos dos titulos do Tesouro Nacional. Portanto, segue algumas
dicas para memoriza-los.
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LTN X LFT

e Pense na posi¢cdo do T no nome do titulo. No titulo prefixado, o T vem antes -> LTN, no
pos-fixado, o T vem depois -> LFT.

NTN-B Principal X NTN-B X NTN-F

e Se ndo tiver o “principal” no nome, paga cupom semestral, se tiver, paga s6 o principal
ao final do prazo.

e A NTN-F é prefixada e a NTN-B ¢ atrelada ao IPCA, que ¢ o indice oficial de inflacdo do
Brasil.

Fundo Garantidor de Crédito (FGC)

e Associacao civil, sem fins lucrativos, com personalidade juridica de direito privado.
e O FGC ndo exerce qualquer funcdo publica, mesmo por delegacéo.
e E normatizado pelo Conselho Monetério Nacional.
e |Instituicdes associadas (a adesao das instituicdes é compulsodria):
o Caixa Econémica Federal
o Bancos multiplos
o Bancos comerciais
o Bancos de investimento
o Bancos de desenvolvimento
o Sociedades de crédito, financiamento e investimento
o Sociedades de crédito imobiliario
o Companhias hipotecérias
o Associacbes de poupanca e empréstimo
e Asinstituicdes associadas fazem contribuicdes mensais.
e Situagdes em que a garantia é prestada:
o Decretacdo de intervencado ou de liquidacdo extrajudicial de instituicao associada.

o Reconhecimento, pelo Banco Central do Brasil, do estado de insolvéncia de
instituicdo associada ndo sujeita aos regimes acima.

e Objetos de garantia:
o Depdsitos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio;

o Depdsitos de poupancga;
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o Depdsitos a prazo, com ou sem emissdo de certificado (CDB e RDB);
o Depdsitos mantidos em contas ndo movimentaveis por cheques, destinadas ao

o registro e controle do fluxo de recursos referentes a prestacdo de servicos de
pagamento de salarios, vencimentos, aposentadorias, pensdes e similares;

o Letras de cdmbio;

o Letras hipotecarias;

o Letras de crédito imobiliario;

o Letras de crédito do agronegdcio;

o Operacdes compromissadas que tenham como objeto titulos emitidos apds
08/03/2012.

e Valor garantido: até R$ 250.000,00

o Valor total de créditos por pessoa (fisica ou juridica) contra a mesma instituicdo
associada, ou contra todas as instituicdes associadas ao mesmo conglomerado
financeiro.

e O total de créditos de cada credor contra o conjunto de todas as instituicdes associadas
serd garantido até o valor de R$ 1.000.000,00 para cada periodo de quatro anos
consecutivos.

e Depdsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) - modalidade de depdsito especial criada
pelo CMN com o valor de garantia por instituicao financeira de até R$ 400.000.000,00.

e Também podem ser contratados com o FGC, pelas instituicdes financeiras, operacdes de
assisténcia ou de suporte financeiro.

e Alguns dos principais casos em que ndo ha garantia do FGC:
o Depédsitos captados no exterior;
o Depésitos judiciais;
o Cotas de fundos de investimento;

o Créditos de titularidade de instituicdes financeiras.

Como o FGC garante créditos de instituicdes financeiras, ele também nao abrange ativos como
Titulos Publicos Federais e Debéntures, que sdo emitidos pelo governo e por empresas de outros
setores.
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APOSTA ESTRATEGICA

A ideia desta secdo é apresentar os pontos do conteudo que mais possuem chances de

serem cobrados em prova, considerando o histérico de questdes da banca em provas de
nivel semelhante a nossa, bem como as inova¢des no conteldo, na legislacdo e nos
entendimentos doutrinérios e jurisprudenciais?.

Na nossa disciplina a rentabilidade da poupanca costuma ser o tema mais cobrado pelas bancas
em geral, portanto, relembre:

A remuneracao é dividida em remuneracao bésica e remuneracgao adicional:
e Remuneracdo bésica: Taxa Referencial (TR)
e Remuneracdo adicional:
o Para depdsitos feitos até 03/05/2012:
= 0,5% ao més
o Para depdsitos feitos a partir de 04/05/2012:
» 0,5% ao més, quando a taxa Selic for superior a 8,5% a.a.

» 70% da meta da Taxa Selic, em base mensal, quando ela for até 8,5% a.a.

Até 03/05/2012 A partir de 04/05/2012

0,5% + TR Selic>8,5% a.a->0,5% + TR

! Vale deixar claro que nem sempre seré possivel realizar uma aposta estratégica para um determinado assunto,
considerando que as vezes ndo é viavel identificar os pontos mais provéveis de serem cobrados a partir de critérios
objetivos ou minimamente razoaveis.
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QUESTOES ESTRATEGICAS

HORA DE
PRATICAR!

Nesta secdo, apresentamos e comentamos uma amostra de questdes objetivas
selecionadas estrategicamente: sdo questdes com nivel de dificuldade semelhante ao
que vocé deve esperar para a sua prova e que, em conjunto, abordam os principais
pontos do assunto.

A ideia, aqui, ndo é que vocé fixe o conteido por meio de uma bateria extensa de
questdes, mas que vocé faca uma boa revisdo global do assunto a partir de,
relativamente, poucas questdes.

Para os assuntos desta aula, apresentamos as seguintes questdes estratégicas:

Taxas de Juros

1. (Cebraspe/2018/FUB/Técnico Contabilidade)
Julgue o item subsequente, a respeito de financas.

Se as taxas de juros da economia estiverem em fase de ascensédo, o preco de mercado dos
titulos publicos prefixados tenderé a subir.

Comentarios

E o contrério. Se as taxas de juros da economia estiverem em ascenséo, o preco de mercado dos
titulos publicos prefixados tende a cair. Lembre-se das curvas de juros que comentamos no inicio
da aula.

Gabarito: Errado

2. (Cesgranrio/2009/Banco Central do Brasil/Analista)

Um poupador compra um titulo federal que promete um pagamento fixo de R$ 100,00, no
prazo de um més. No dia seguinte a compra, as taxas de juros na economia diminuem
substancialmente.

Nesse caso, o(s)
a) poupador terd um grande prejuizo.

b) titulo pagard menos que R$ 100,00 no vencimento.
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c) preco do titulo no mercado aumentara.

d) precos das agdes na bolsa diminuirdo, devido aos juros mais baixos.

e) pregos dos iméveis diminuirdo, devido aos juros mais baixos.
Comentarios

Se o titulo promete um pagamento fixo de R$ 100,00 no prazo de um més, ele é prefixado. Se
houve uma diminuigdo da taxa de juros, o preco dos titulos subiu, pois, como comentado no
roteiro de revisdo, a taxa de juros mais baixa trard uma distdncia menor entre o preco do titulo e
o seu valor de vencimento.

Sabendo disso, j&d chegamos a letra C como gabarito da questdo. Sobre os demais itens:

Letra A - O poupador ndo tera prejuizo nenhum, pois se resgatar no vencimento o fara pelo valor
pactuado, e se fizer imediatamente ja sera por um valor mais alto do que o aplicado.

Letra B - Ndo ha mudanca nenhuma no valor do vencimento.

Letra D - Juros mais baixos tendem tanto a impulsionar a atividade econdmica como a fazer com
que os poupadores migrem da renda fixa para a renda varidvel, o que aumenta o prego das acdes
na bolsa. Ainda assim, a relacdo também néo é tdo direta e nem rapida, dependendo de varios
outros fatores.

Letra E - Se os juros para financiamento estdo mais baixos, a tendéncia é que haja um aumento
na procura de imdveis, o que acarreta aumento nos pregos. Entretanto, da mesma forma que no
item anterior, a relacdo ndo é direta, o impacto ndo é rapido e depende de diversos outros
fatores.

Gabarito: C

3. (Cesgranrio/2023/Banco do Brasil/Agente Comercial)

Em determinado pais, a taxa de inflagdo durante certo ano foi de 10%. No inicio desse ano,
um investidor aplicou R$ 100,00 e recebeu, no final do ano, R$ 113,30, liquido de impostos.

Nesse contexto, a taxa de juros real obtida pelo investidor foi de
a)23,3% ao ano
b) 13,3% ao ano
c) 3,3% ao ano
d) 3% ao ano
e) 0,3% ao ano
Comentarios

A taxa de juros real é a taxa obtida apds descontar a inflacdo. No caso do enunciado, a inflacdo
foi de 10% e o rendimento nominal, liquido de impostos, foi de 13,3%. Para chegar no juro real,
temos que fazer uma conta de matematica financeira:

(]
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(1+10)
a1+

Nesse caso:

1+r)=

r = juros reais

i = juros nominais

j = inflacédo

Continuando:

_ (1+0,133)

A+n="a70n

(1,133)
14+7) =
1+ @D
(1+7) = 1,03
r=103-1
r = 0,03

Gabarito: D

4. (Cesgranrio/2023/Banco do Brasil/Agente de Tecnologia)

Ao decidir pela aplicacgo em um ativo financeiro, os investidores levam em conta a
chamada taxa de juros real ex-ante.

Se eles considerarem a taxa de juros SELIC, o indice da taxa de juros real ex-ante para os
proximos 12 meses é entendido como o indice da

a) SELIC nominal esperada para os préximos 12 meses, descontado o indice da variagao
cambial esperada para os préoximos 12 meses.

b) SELIC nominal esperada para os proximos 12 meses, descontado o indice da inflacdo
esperada para os préximos 12 meses.

c) SELIC nominal acumulada nos ultimos 12 meses, descontado o indice de variacédo
cambial acumulada nos Gltimos 12 meses.

d) SELIC nominal acumulada nos ultimos 12 meses, descontado o indice da inflagao
acumulada nos Ultimos 12 meses.

e) SELIC nominal acumulada nos ultimos 12 meses, descontado o indice de impostos
acumulados nos Ultimos 12 meses, incidentes sobre os rendimentos do ativo.

Comentarios
A taxa de juros real pode ser ex-post ou ex-ante:

e Juros reais ex-post - Considera a Selic acumulada nos ultimos 12 meses descontada da
inflacdo acumulada nos ultimos 12 meses.
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e Juros reais ex-ante - Considera a expectativa de juros futuros descontada da expectativa
dainflacdo em 12 meses.

A alternativa B é a que traz corretamente a definicdo dos juros ex-ante, sendo, portanto, o
gabarito da questao. Identificando os erros nas demais alternativas:

a) SELIC nominal esperada para os préoximos 12 meses, descontado o indice da variagdo
cambiat esperada para os proximos 12 meses.

c) SELIC nominal acumutada—os—attimos 12 meses, descontado o indice de variacdo
cambtatacumutadarosaitimos 12 meses.

d) SELIC nominal acumutada—rnostitimos—12—meses, descontado o indice da im‘lagéo
e) SELIC nominal acumutada—rnos—dttimos 12 meses, descontado o indice de impostos
acumutadosnostitimos 12 meses, incidentes sobre os rendimentos do ativo.

Gabarito: B

5. (FGV/2018/Banestes/Analista Econédmico-Financeiro)

Considere que o governo possui dois titulos de divida, que ndo pagam cupom, sendo
negociados no mercado. Um titulo que vence em 1 ano possui valor de face de 110 e esta
sendo negociado ao preco de 100. O outro titulo, que vence em 2 anos e possui valor de
face de 121, também esté sendo negociado ao preco de 100.

De acordo com a hipdtese das expectativas:
a) espera-se um aumento na taxa de juros de curto prazo;
b) espera-se uma reducéo do risco do investimento;
c) o titulo de 2 anos possui um prémio de liquidez;
d) a taxa de juros de curto prazo deve se manter constante;
e) espera-se maior pressao inflacionaria para o longo prazo.
Comentarios
Trata-se de dois titulos prefixados com taxa de 10% ano.
Titulo1=100x1,1=110
No caso do titulo 2, como os juros sdo compostos (vocé viu isso em matematica financeira):
Titulo2=100x1,12=100x 1,21 = 121

Como a taxa de juros é a mesma para ambos os periodos, a alternativa correta é a letra D, que
afirma que a taxa de juros de curto prazo deve se manter constante. Sobre as demais alternativas:

A, C e E - tanto a expectativa de aumento da taxa de juros, como o prémio de liquidez do prazo
mais longo e a maior pressao inflacionaria no longo prazo fariam com que as taxas de juros do
periodo mais longo fossem maiores, o que, na préatica, € o mais comum.

(]
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B - se houvesse uma expectativa de reducado do risco de investimento, as taxas de juros dos
periodos mais longos seriam menores.

Gabarito: D

6. (ESAF/2013/Secretaria do Tesouro Nacional/Analista de Financas e Controle -
Econdémico-Financeira)

A teoria da preferéncia pela liquidez explica o formato da estrutura a termo das taxas de
juros usando, como principal premissa, a de que os investidores:

a) sé aplicam em titulos de longo prazo quando lhes é oferecido um prémio por risco.

b) acreditam que os titulos de curto prazo e os titulos de longo prazo possuem o mesmo
nivel de risco.

c) sdo indiferentes a risco de crédito.

d) exigem taxas de juros mais altas ou mais baixas em funcdo das caracteristicas das
carteiras de titulos que eles possuem.

e) ndo sdo capazes de estimar adequadamente a volatilidade das taxas de juros de
mercado.

Comentarios

A - Certa. De acordo com a teoria da preferéncia pela liquidez, titulos de mesma qualidade
crediticia tém remuneracdes de juros diferentes conforme seu prazo de vencimento, sendo
cobrado um prémio de risco maior conforme aumenta o prazo de vencimento.

B - Errada. Titulos de longo prazo possuem maior nivel de risco do que os de curto prazo.
C - Errada. O risco de crédito é considerado, sendo maior no longo prazo.

D - Errada. As taxas ndo sdo definidas de acordo com a composicdo da carteira, mas sim em
funcdo de diversos outros fatores, como o prazo de vencimento. Na verdade, o processo é
inverso, o investidor monta a sua carteira conforme a escolha das taxas pagas e seus
determinados niveis de risco.

E - Errada. A estrutura a termo da taxa de juros considera a volatilidade da taxa de juros para
definir os prémios de risco.

Gabarito: A

Depdsitos a vista

7. (Cebraspe/2018/BNB/Analista Bancario)

Acerca de depdsitos bancérios, julgue o item subsequente.
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Na captagdo de recursos por meio de depdsitos a vista, as instituicdes financeiras podem
oferecer a seus clientes bonificagdes, prémios e outras vantagens, como o pagamento de
juros pelos recursos depositados.

Comentarios

E exatamente o contrario. A Resolucdo CMN n° 2.475/98 dispde que é vedado o oferecimento
ou distribuicdo de bonificacdes, prémios ou outras vantagens, inclusive o pagamento de juros,
na captacdo de depdsitos a vista.

Gabarito: Errado

Poupancga

8. (Cebraspe/2011/BRB/Escriturario)

Uma conta de depdsitos de poupanca que renda juros de 0,5% ao més mais a variagcdo da TR
ja garante ao seu correntista, sem levar em conta a variagao da taxa referencial, mais de 6% de
juros ao ano.

Comentarios

Sim. Para entender esta questdo, € necessario um conhecimento basico de matemética

financeira. A taxa de juros anual de 6% possui capitalizacdo mensal, ou seja, a taxa mensal de
juros é de 0,5% ao més. Para descobrir isso, utiliza-se este simples célculo:

6% .

— = 0,5% ao més

12 meses

Todavia, a remuneracdo da poupanca é composta e com capitalizacdo mensal, ou seja, os juros
pagos mensalmente cumulam-se ao capital para o célculo dos juros do més seguinte. Portanto,
para chegarmos a taxa efetiva anual fazemos o seguinte célculo:

(1+0,005)** -1 =0,061678
6,1678% ao ano.

Portanto, mesmo considerando uma TR de 0%, a taxa efetiva anual da poupanca é superior a 6%
quando ela estd em 0,5% ao més.

Gabarito: Certo

9. (Cebraspe/2011/BRB/Escriturario)

O saldo na conta de poupanca sé pode ser resgatado no dia do aniversario; caso precise do
dinheiro antes desse dia, o titular dessa conta nao poderé sacé-lo, ainda que abra mao dos
rendimentos daquele més.
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Comentarios

O rendimento da poupanca sé é pago no dia do aniversario, todavia, isso ndo o impede de sacar
o valor. Caso ele efetue o saque antes do aniversario da poupanca, ele abrird mado do rendimento
daquele més em relagdo ao valor sacado.

Gabarito: Errado

10. (Cebraspe/2018/BNB/Analista Bancario)

Um valor que for depositado em conta de poupanca no dia 10 de outubro e sacado no dia 9
de novembro do mesmo ano serd remunerado a taxa de juros de 0,5% ao més mais a taxa
referencial, caso a meta da taxa SELIC seja superior a 8,5% ao ano.

Comentarios

O pagamento dos rendimentos da poupanca ocorre somente na data de aniversario. Portanto,
se o valor foi sacado antes dela, o rendimento é de 0%. Caso a questdo afirmasse que o saque
tivesse ocorrido no dia 10/11, ela estaria correta.

Gabarito: Errado

11.(Cebraspe/2013/BACEN/Analista - Area 3)

Os depdsitos a vista ndo sdo remunerados, enquanto os depdsitos em poupanca,
independentemente da taxa Selic, tém remuneracéo bdésica definida pela taxa referencial e
remuneracao adicional de 0,5% ao més.

Comentarios

Os depdsitos a vista realmente ndo sdo remunerados. Todavia, desde 2012 a remuneracdo
adicional da poupanca depende da taxa Selic:

o Remuneracéo bésica: Taxa Referencial (TR)
o Remuneracdo adicional:
» Para depdsitos feitos até 03/05/2012:
e 0,5% aomeés
» Para depésitos feitos a partir de 04/05/2012:
e 0,5% ao més, quando a meta da taxa Selic for superior a 8,5% a.a.

e 70% da meta da Taxa Selic, em base mensal, quando ela for até 8,5%
a.a.

Gabarito: Errado

12.(Cebraspe/2015/Telebras/Analista de Financas)

Os depdsitos de poupanca sdo remunerados, com base no saldo médio depositado em cada
periodo de rendimento, por juros de 0,5% ao més e pela taxa referencial (TR).
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Comentarios

A questao possui dois erros. O primeiro é que os depdsitos ndo sdo remunerados com base no
saldo médio depositado em cada periodo de rendimento, mas sim sobre os valores que se
mantiveram depositados entre uma data de aniversario e a outra. Outro erro é que os depdsitos
sé serdo remunerados a 0,5% ao més + TR caso tenham sido feitos até 03/05/2012 ou a taxa Selic
meta estiver acima de 8,5% ao ano.

Gabarito: Errado

13.(Cebraspe/2003/Banco do Brasil/Escriturario)

Na caderneta de poupanca, para efeito de contagem de juros e correcdo monetaria, o
depdsito efetuado por meio de cheque, desde que este ndo seja devolvido, deve ser
considerado a partir da data de liberagdo do cheque.

Comentarios
Deve ser contado a partir da data do depésito, e ndo da data de compensacao.

Gabarito: Errado

14.(Cesgranrio/2018/BASA/Técnico de Tl)

As sucessivas redugdes na taxa basica de juros, a Selic, impactam a decisdo dos investidores
com relacdo a poupanca. Sobre as cadernetas de poupanca tem-se que

a) tém a remuneracdo composta pela Taxa Referencial e por uma remuneracéo adicional de
0,5% ao més, se a Selic for maior que 8,5%.

b) tém a remuneracgao creditada no ultimo dia util de cada més.
c) tém incidéncia do Imposto de Renda.
d) séo passiveis de cobranca de taxas administrativas.
e) ndo sao garantidas pelo FGC.
Comentarios

Letra A - Certa. Quando a Selic foi maior que 8,5% ao ano, a remuneracado da poupanca serd a
TR e mais uma remuneracgao adicional de 0,5% ao més.

Letra B - Errada, pois a remuneracao é creditada na data do aniversério.

Letra C - Errada. Para pessoas fisicas e juridicas sem finalidade lucrativa, a poupanca ¢ isenta de
IR.

Letra D - Errada. Ndo hé cobranca de taxa administrativa em poupanca.
Letra E - Errada. Sdo garantidas pelo FGC.
Gabarito: A

, www.estrategiaconcursos.com.br



Alexandre Violato Peyerl
Aula 00

CDB e RDB

15.(Cebraspe/2011/BRB/Escriturario)

E possivel a transferéncia de certificado de depdsito bancario mediante endosso
nominativo. Nesse caso, o endosso acarretard, para o endossante, a responsabilidade tanto
pela existéncia do crédito quanto pelo seu pagamento.

Comentarios

Realmente o CDB pode ser transferido por endosso. Todavia, o endosso acarretard ao
endossante a responsabilidade pela existéncia do crédito, mas ndo pelo seu pagamento. A
responsabilidade pelo pagamento continua sendo da instituicdo financeira que o emitiu.

Gabarito: Errado

16.(Cebraspe/2018/BNB/Analista Bancario)

As diferencas entre recibo de depdsito bancério e certificado de depdsito bancério incluem o
fato de o certificado poder ser transferido por meio de endosso, sendo, portanto, negociavel
em mercado secundario.

Comentarios

Correto. A principal diferenca entre eles é que o RDB é inegociavel e intransferivel, ao contrario
do CDB.

Gabarito: Certo

17.(Cesgranrio/2021/Banco do Brasil/Escriturario)

Dentre as escolhas mais populares de investimentos, a caderneta de poupanca é uma das
opcdes mais utilizadas pelos brasileiros, sendo considerada um investimento de renda fixa.
Sao também investimentos de renda fixa

a) as Commodities

b) as Acbes

c) os ETF de Acdes

d) as Opcoes

e) os CDB:
Comentarios:

Dentre as alternativas, a Unica que traz um investimento em renda fixa é a letra E, pois CDBs sédo
titulos de renda fixa, ou seja, tém sua remuneracdo pactuada no momento da aplicagdo. Todos
os demais sdo investimentos em renda variavel, sendo as op¢des instrumentos derivativos.

Gabarito: E

(]
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18.(Cesgranrio/2008/BNDES/Engenheiro)

Os Certificados de Depésito Bancario (CDB) séo titulos emitidos pelos Bancos com o objetivo
de

a) capitalizar as empresas de capital aberto que fazem parte do portfolio do banco.
b) pagar indenizacdes e multas fiscais.
c) captar recursos que serdo normalmente repassados na forma de empréstimos.
d) captar recursos de curtissimo prazo de outros Bancos.
e) captar recursos exclusivamente com taxas de juros pré-fixadas.

Comentarios

Os CDBs sdo um dos principais instrumentos de captacdo dos Bancos, e sdo utilizados por eles
como funding para operacdes de crédito, portanto, a alternativa correta € a letra C. Sobre as
demais:

Letras A e B - CDBs ndo sdo emitidas como esses objetivos.

Letra D - Os recursos de curtissimo prazo captados junto aos outros bancos sdo os Certificados
de Depésito Interbancério (CDI).

Letra E - As taxas podem ser pré, pds ou até mesmo indexadas.

Gabarito: C

LCl e LCA

19. (Cebraspe/2013/BACEN/Analista - Area 3 - adaptada)

Caso seja atualizada mensalmente por indices de precos, a letra de crédito imobiliario (LCI)
tem prazo minimo de vencimento de 36 meses; caso ndo seja atualizada por indice de precos,
esse prazo passa para 90 dias.

Comentarios

Perfeito. Adaptei a questdo pois na época da prova o prazo da ndo atualizada era 60 dias, em
2015 foi alterado para 90. Os prazos minimos das LCl atualmente séo:

e 36 meses, quando atualizada mensalmente por indice de precos;
e 12 meses, quando atualizada anualmente por indice de precos;
e 90 dias, quando nao atualizada por indice de precos.

Gabarito: Certo
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20.(Cesgranrio/2015/Banco do Brasil/Escriturario)

Semana passada, através da Resolugao n®4.410, de 28.05.2015, o Governo Federal, por meio
do Banco Central, deu os primeiros passos para modificar[...] dois dos melhores investimentos
em renda fixa atualmente: as Letras de Crédito do Agronegécio (LCAs) e as Letras de Crédito
Imobiliario (LCls).

A Letra de Crédito Imobiliario (LCl), por possuir lastros em créditos imobiliarios, representa
uma importante fonte de financiamento e recursos ao setor. E, ainda, um titulo muito
demandado por pessoas fisicas por contar com a isencdo do Imposto de Renda.

Recentemente, foram alteradas as regras para aquisicdo desse produto, dentre as quais a(o)
a) reducao do depdsito compulsério no Bacen sobre depédsitos de poupanca.
b) lastro desse ativo néo incluir financiamentos habitacionais garantidos por hipoteca.
c) possibilidade de efetuar pagamentos relativos a atualizacdo por indice de precos.
d) proibicado de atualizacdo por indice de precos.
e) prazo minimo para recompra e resgate.
Comentarios
Vamos aproveitar esta questdo para ler na integra o artigo 4° da Resolucéo.
Art. 4° O prazo minimo de vencimento da Letra de Crédito Imobiliario (LCl) é de:
I - 36 (trinta e seis) meses, quando atualizada mensalmente por indice de precos;
Il - 12 (doze) meses, quando atualizada anualmente por indice de precos; e
Il - 90 (noventa) dias, quando nao atualizada por indice de precos.

§ 1° Os prazos de que trata o caput devem ser contados a partir da data em que um terceiro
adquira a LCl da instituicdo emissora.

§ 2° E vedado 3 instituicdo emissora:

| - recomprar ou resgatar, total ou parcialmente, a LCl antes dos prazos minimos
estabelecidos no caput;

Il - efetuar o pagamento dos valores relativos a atualizacdo por indice de precos,
apropriados desde a emissdo, quando ocorrer a recompra, pela instituicio emissora, ou
o resgate, total ou parcial, antes do prazo de vencimento pactuado.

§ 3° A vedagdo mencionada no § 2°, inciso |, também se aplica as recompras efetuadas por
instituicdes ligadas a instituicdo emissora da LCI, exceto no caso de operacdes realizadas
com o objetivo de intermediacgéo.

§ 4° O disposto no inciso Il do caput ndo se aplica a LCl emitida antes da entrada em vigor

desta Resolugéo.
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Os incisos Il e lll mostram que é permitida a atualizacdo por indice de precos, de forma que a
letra D estéd errada.

A letra C esté errada porque é vedado efetuar pagamentos relativos a atualizagdo por indice de
precos quando ocorrer a recompra ou o resgate antes do vencimento.

As letras A e B trazem caracteristicas ndo abordadas pela Resolucao.
Por fim, a letra E estd correta pois a Resolugdo trouxe prazos minimos para recompra e resgate.

Gabarito: E

21.(Cesgranrio/2022/BASA/Técnico - Tl)

As Letras de Crédito do Agronegdcio (LCAs) se tornaram uma alternativa importante na
aplicagdo e na captagdo de recursos financeiros no pais. Elas apresentam inimeras
vantagens, tanto para o investidor quanto para as instituicdes emissoras, tal como a

a) protecdo do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) até o limite de R$ 500 mil.

b) garantia dupla para o investidor: do banco emissor e do contrato que representa a divida
do produtor rural.

c) emissao de letras com prazo minimo de vencimento de apenas 1 més.

d) reducdo de 50% do recolhimento do depdsito compulsoério.

e) vantagem fiscal para o investidor, pela reducao de 50% do imposto de renda devido.
Comentarios

A - Errada. Assim como nas demais classes de ativos cobertos, a garantia do FGC para a LCA é
de até R$ 250 mil por CPF.

B - Certa. As Letras de Crédito do Agronegdcio tém por finalidade financiar o crédito do
agronegdcio e, de fato, sdo garantidos tanto pelo contrato originario da emissdo da divida como
pelo banco emissor da LCA.

C - Errada. A LCA tem prazo minimo de vencimento de 90 dias.
D - Errada. Ndo ha essa reducgdo no recolhimento do depdsito compulsdrio.
E - Errada. A LCA é isenta de Imposto de Renda para pessoas fisicas.

Gabarito: B

Letras de Cambio

22.(Cebraspe/2011/BRB/Escriturario)

As letras de cambio sdo instrumentos de captagao das sociedades de crédito emitidos
unicamente a taxas prefixadas.
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Comentarios
As taxas podem ser prefixadas, pds-fixadas ou hibridas.

Gabarito: Errado

23.(Cesgranrio/2018/BASA/Técnico de TI)

O mercado financeiro capta recursos junto ao publico, mediante a emissdo de diversos titulos
de crédito, diferenciados por caracteristicas, tais como o tipo de emissor (bancos, entidades
de crédito e financiamento, governos, etc.), formas de remuneracdo (renda fixa ou variavel),
dentre outras. Existe, por exemplo, um titulo de renda fixa, emitido pelas sociedades de
crédito, financiamento e investimento (“financeiras”), destinado a captacdo de recursos que
serdo utilizados, sobretudo, no financiamento de operacdes de crédito entre financiadoras e
comerciantes.

O titulo descrito acima é o(a)
a) certificado de depdsito bancario (CDB)
b) titulo do Tesouro Nacional
c) letra financeira do Tesouro (LFT)
d) caderneta de poupancga
e) letra de cdmbio
Comentarios

Os titulos de renda fixa emitidos pelas sociedades de crédito financiamento e investimento para
captar recursos para as suas operagdes sdo as letras de cambio, portanto, a resposta correta € a
letra E.

Gabarito: E

Letras Financeiras

24. (Cebraspe/2014/Camara dos Deputados/Analista Legislativo - adaptada)

Em relagdo aos produtos e servicos bancérios e suas caracteristicas quanto a prazos,
garantias, taxas e tarifas, julgue o item abaixo.

A letra financeira com vencimento pactuado superior a trinta e seis meses, e emitida com
cldusula de opcdo de recompra pela instituicho emissora, pode ser resgatada
antecipadamente pela instituicdo emissora, desde que a primeira data do exercicio da
opcédo de recompra observe o prazo minimo menos vinte e quatro meses da data de
emissao.
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Comentarios

Adaptei a questdo por conta das alteragdes recentes de prazos. Atualmente, ela estd correta. As
LF com vencimento superior a 36 meses podem ser emitidas com clausula de opcédo de
recompra, todavia, o primeiro exercicio dessa opc¢do deve respeitar o prazo minimo das LF, que
é de 24 meses. Cabe ainda ressaltar que entre uma recompra e outra deve transcorrer no minimo
180 dias.

Gabarito: Certo

Cessao de créditos

25.(Cebraspe/2013/Bacen/Analista - Area 3)

Com relacdo as operagdes de captacdo e operagdes ativas praticadas no mercado
financeiro brasileiro, julgue o item a seguir.

A cessdo de créditos pode ocorrer com ou sem coobrigagdo da instituicdo cedente, ndo
sendo admitida, nesse tipo de cessdo, a recompra a prazo de créditos vincendos
anteriormente cedidos.

Comentarios

A questdo estd correta. A cessdo de crédito feita por instituicdes financeiras pode ser feita com
ou sem coobrigacdo, ou seja, quando é feita com coobrigagdo a instituicdo continua responsavel
pelo crédito juntamente com o devedor.

E importante ainda saber quando essa cessdo nao é permitida:

e Recompra, a prazo, de créditos vincendos anteriormente cedidos (tal qual o gabarito da
questao).

e Aquisicdo de créditos com recursos originarios de aceites cambiais.

Gabarito: Certo

Instrumentos ndo bancérios

26. (Cebraspe/2016/Funpresp/Especialista - Investimentos)

No que se refere a atuagdo e ao funcionamento do mercado de valores mobiliarios, julgue
o item que se segue.

As Letras do Tesouro Nacional sdo resgatadas na data de vencimento pelo valor nominal, e
as Letras Financeiras do Tesouro, pelo valor nominal acrescido do respectivo rendimento,
desde a data-base do titulo.

Comentarios

Primeiramente, é preciso saber que as Letras do Tesouro Nacional s&o titulos prefixados e as
Letras Financeiras do Tesouro s3o titulos pds-fixados.

(]
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No caso dos titulos prefixados, o valor nominal refere-se ao valor bruto do titulo na data do
vencimento, o qual é descontado a valor presente, que passa a ser o valor da aquisigao. Portanto,
o rendimento ¢ a diferenca entre o valor presente e o valor nominal.

No caso dos titulos pds-fixados, o valor nominal é o valor presente, o qual é atualizado por um
indexador, que no caso da LFT é a taxa Selic. Ao fim do periodo, o valor de resgate é o valor
nominal acrescido do respectivo rendimento. Portanto, a questdo esté correta.

Gabarito: Certo

27. (Cebraspe/2015/Telebras/Analista - Financas)

Os titulos de renda fixa, publicos ou privados, sdo aqueles cuja remuneracao é definida no
momento da contratacao, isto é, cujo rendimento é conhecido previamente (juro prefixado)
ou varia de acordo com indexadores predeterminados. Os titulos de renda variavel, por sua
vez, sdo aqueles cuja remuneracdo ou retorno de capital ndo pode ser dimensionado no
momento da aplicacdo.

A respeito dos titulos publicos e privados de renda fixa e dos titulos de renda variavel,
julgue o item a seguir.

O valor das notas do tesouro nacional (NTN-F) depende tanto do desempenho do seu
indexador quanto do desagio pago pelo titulo no momento da compra.

Comentarios

A questdo estd errada porque a NTN-F ndo possui indexador. E um titulo prefixado, de forma
que seu valor depende apenas do desagio pago pelo titulo no momento da compra.

Gabarito: Errado

28. (Cebraspe/2015/Telebras/Analista - Financas)

As letras do tesouro nacional (LTN) sao titulos prefixados cupom zero, que apresentam fluxo
de pagamentos conforme diagrama a seguir.

investidor realiza a compra e
transfere os recursos

valor de face ou
nominal (valor investido

data da + rentabilidade)
compra
valor taxa de juros efetiva no periodo data de
investido vencimento
prego
unitirio

investidor recebe o retorno
de seu investimento

, www.estrategiaconcursos.com.br



Alexandre Violato Peyerl
Aula 00

Considerando o fluxo de pagamentos de uma LTN com valor de face de R$ 1.000,00 que
tenha sido adquirida por R$ 900,00 um ano antes de seu vencimento, julgue o item
subsecutivo.

Se a taxa de juros de mercado for de 15% ao ano no dia posterior ao da aquisi¢ao, o preco
de mercado da LTN subird em relagdo ao preco de aquisicao.

Comentarios

A questao esta errada, pois nos titulos prefixados o valor de aquisicdo € um desagio em relagao
ao valor de face. Portanto, trabalha-se com o desconto pela taxa de juros. Se a taxa aumenta de
10 para 15%, esse desconto é maior. Isso significa que o valor atual do titulo seré reduzido, de
forma que o preco de mercado da LTN caird em relacdo ao prego de aquisigdo.

Gabarito: Errado

29.(Cebraspe/2016/Funpresp-Jud/Analista - Controle Interno e Auditoria)
A respeito dos titulos publicos e do tesouro direto, julgue o item que se segue.

Na LTN, assim como na LFT, o investidor recebe o rendimento apenas na data de
vencimento do titulo, sendo determinada a rentabilidade da LTN pelo desagio do titulo e a
da LFT pela variagao da taxa do sistema especial de liquidacédo e de custddia (SELIC) diéria
registrada entre a data de liquidacdo da compra e a data de vencimento do titulo, acrescida,
se houver, de 4gio ou desdgio no momento da compra.

Comentarios

Ao enunciado afirmar que “o investidor recebe o rendimento apenas na data de vencimento”,
ele quis dizer que ndo ha pagamento de cupons semestrais de juros. O que ndo significa que
ndo haja remuneragdo caso o investidor saque antes do prazo. Havera sim, proporcional ao prazo
e conforme o precgo do titulo no mercado no momento do resgate.

No resto do enunciado, ele traz corretamente os conceitos da LTN e da LFT, ambos titulos que
ndo pagam cupom semestral e que possuem remuneracgdo, respectivamente, prefixada e pos-
fixada.

Gabarito: Certo

30.(Cebraspe/2016/Funpresp-Jud/Analista - Controle Interno e Auditoria)
A respeito dos titulos publicos e do tesouro direto, julgue o item que se segue.

A NTN-B paga ao investidor juros semestrais prefixados, que sofrem a incidéncia do
imposto de renda.
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Comentarios

A NTN-B possui um componente pds-fixado, que é o IPCA, e um componente prefixado, que é
a taxa de juros pactuada no momento da operacdo. Semestralmente sdo pagos os juros
prefixados, sobre os quais incide aliquota de 15% e 22,5%. Portanto, correta a questdo.

Gabarito: Certo

31.(Cebraspe/2016/Funpresp-Jud/Analista - Controle Interno e Auditoria)

A Nota do Tesouro Nacional série F (NTN-F) é um titulo com rentabilidade prefixada pela
taxa interna de retorno (TIR) do fluxo de pagamentos dos cupons de juros e do desagio ou
agio sobre o valor nominal do titulo.

Comentarios

A questao traz corretamente as caracteristicas da NTN-F, na qual hd uma remuneracao prefixada,
o valor da compra do titulo é calculado pelo desagio sobre o valor nominal e hd pagamento de
cupons semestrais de juros.

Gabarito: Certo

32.(FGV/2015/Codemig/Analista de Desenvolvimento Econémico)

Considere o interesse de um investidor que deseja aplicar seu capital em titulo de renda
fixa com rentabilidade pré-fixada. Uma opgédo de investimento que segue as caracteristicas
desejadas é:

a) A¢des PN da Bovespa;

b) LTN;

c) NTN-B;

d) LFT;

e) Joint Ventures.
Comentarios

Dentre as alternativas, a Unica que traz um investimento com remuneracdo prefixada é a LTN,
portanto, a alternativa correta é a letra B. Sobre as demais:

A - acdes sdo ativos de renda variavel.
C - a NTN-B tem rentabilidade hibrida, com uma parcela prefixada e outra indexada ao IPCA.
D - a LFT tem rentabilidade pds-fixada indexada a Selic.

E - Joint Ventures sdo empreendimentos em conjunto formados por duas ou mais empresas, e
ndo aplicagdo financeira.

Gabarito: B
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33.(Cesgranrio/2023/Banrisul/Escriturario)

A Letra do Tesouro Nacional (LTN) é um titulo publico federal, emitido com determinado
valor nominal ou de face, que seréd pago ao seu detentor quando ocorrer o seu vencimento.

A LTN, portanto,

a) mantém a remuneracao real de seu comprador, se ocorrer uma inflacdo maior do que a
inflacdo esperada na ocasido da emissao do titulo.

b) figura comumente no passivo dos bancos comerciais.

c) aumenta de valor, no mercado secundario de titulos, se houver uma queda na taxa de
juros béasica da economia.

d) é um titulo de longo prazo, em geral superior a 20 anos.
e) é inegociavel no mercado secundario de titulos.
Comentarios

A LTN é um titulo publico federal prefixado, sendo também chamada de Tesouro Prefixado.
Vamos analisar as alternativas.

Letra A - errada. ALTN ndo garante remuneracdo real ao seu comprador, tendo em vista que ndo
¢ atualizada por indice de precos. Os titulos publicos federais que pagam remuneracédo real sdo
os atualizados pelo IPCA, no caso, a NTN-B.

Letra B - errada. Os titulos publicos federais representam a divida publica federal, portanto,
quando os bancos comerciais adquirem titulos publicos, estes constam do seu ativo, tendo em
vista que representam um direito do banco, e ndo uma obrigacdo. No caso, os titulos publicos
federais representam passivos da Unigo.

Letra C - certa. Como titulo prefixado, hd um valor de face, que serd resgatado na data de
vencimento, sendo que o valor presente do titulo representa um desconto sobre esse valor de
face. Logo, quanto mais alta essa taxa de juros, menor serd esse valor presente.
Consequentemente, havendo uma queda na taxa de juros, o valor do titulo aumenta de valor,
motivo pelo qual a alternativa esté correta.

Letra D - errada. As LTN possuem prazo mais curto. Vejamos, por exemplo, as disponiveis no site
do Tesouro em 10/04/2023:

Titulo Rentabilidade anual Investimento minimo Preco Unitdrio Vencimento
I TESOURO PREFIXADO 2026 (?) 11,98% RS 36,69 RS 733,91 01/01/2026
I TESOURO PREFIXADO 2029 (?} 12,48% RS 20,65 R$ 510,90 01/01/2029
I com uros semesirals 2033 @ e RS 35,54 Rs8seo  01/01/2033
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Fonte: tesourodireto.com.br
Letra E - errada. Os titulos publicos federais podem ser negociados no mercado secundario.

Gabarito: C

Mercado Interbancério

34.(Cesgranrio/2023/Banco do Brasil/Agente Comercial)
A funcao principal das operagdes de Tesouraria bancéria é
a) aprimorar a qualidade de atendimento aos clientes.
b) ampliar o uso de servigos digitais nas transagdes financeiras.

c) administrar os fluxos de despesas e receitas da instituicao financeira, visando a controlar
os gastos e a maximizar os lucros.

d) aumentar a carteira de servicos financeiros oferecidos aos clientes.
e) gerenciar as atividades de marketing, publicidade e propaganda da instituicdo financeira.
Comentarios:

As operacdes de Tesouraria bancéria estdo relacionadas a administracdo dos fluxos de despesas
e receitas da instituicdo financeira, conforme alternativa C, que é o gabarito da questdo. Além da
busca pelo controle de gastos e da maximizacdo dos lucros, como afirma a alternativa, as
operacdes de Tesouraria buscam adequar a liquidez do banco, de forma que tenha recursos
para cumprir suas obrigacoes.

Gabarito: C

35.(Cesgranrio/2021/Banco do Brasil/Escriturario)
E funcdo precipua da Tesouraria, em um determinado banco,

a) acompanhar as operagdes em atraso, visando a instauracdo do processo de recuperacao
de crédito.

b) estreitar o relacionamento com os clientes do banco.
c) fixar as formas de garantias exigidas em funcao dos tipos de operacao de crédito.

d) gerenciar os descasamentos existentes entre os fluxos de caixa das captacdes e as
aplicacdes do banco.

e) ativar as atividades de marketing e publicidade do banco.
Comentarios:
A - Errada. E funcdo da area de cobranca e de recuperacio de crédito.

B - Errada. Funcéo de diversas areas do banco, em especial a rede de agéncias e gerentes de
relacionamento.

(]
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C - Errada. Funcgoes relacionadas as areas juridica e de negdcios.
D - Certal
E - Errada. Trata-se das areas de marketing e estratégicas de negdcio do banco.

Gabarito: D

36.(Cesgranrio/2023/Banco do Brasil/Agente Comercial)
Liquidez é a capacidade de conversdo de um bem em dinheiro.

Considerando-se apenas os efeitos da transformacéo digital do sistema financeiro sobre a
liquidez dos ativos financeiros, espera-se que todos os ativos abaixo possam apresentar
ganhos de liquidez, EXCETO

a) Cédulas e moedas
b) Certificados de Depdsito Bancério e de Depdsito Interbancario (CDB e CDI)
c) Depdsitos em caderneta de poupanca
d) Titulos privados, como letras hipotecarias e letras de cambio
e) Titulos Publicos
Comentarios:

Com a transformacdo digital do sistema financeiro, a negociacdo, aplicacdo e resgate dos
diversos titulos fica mais simples. Portanto, certificados de emissdo bancéaria (como CDB e CDI),
titulos publicos e privados podem ser negociados com mais rapidez e simplicidade. Da mesma
forma, o cliente tem mais facilidade para resgatar se saldo da poupanca ou de sua CDB.

Por outro lado, ocorrendo essas transacdes por meio eletronico, cédulas e moedas sdo menos
utilizadas, sendo a alternativa A, portanto, o gabarito da questao.

Gabarito: A

FGC

37. (Cebraspe/2013/Bacen/Analista - Area 3)

Com relacdo as operagbes de captacdo e operagbes ativas praticadas no mercado
financeiro brasileiro, julgue o item a seguir.

As instituicbes associadas devem recolher ao fundo garantidor de créditos (FGC)
contribuicdo especial de 0,0833% ao més sobre os saldos de depdsitos a prazo com
garantia especial (DPGE) do FGC que se situar dentro do limite fixado pelo Conselho
Monetério Nacional.

Comentarios

Correta! Trata-se da questdo sobre o DPGE que foi cobrada em "operac¢des bancérias" na prova
de 2013.

(]
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Na época da prova, as contribui¢des adicionais para o DPGE eram:

e 0,0833% a.m. do montante dos saldos dos DPGE que se situar dentro do limite fixado pelo
CMN.

e 0,8333% a.m. do montante dos saldos do DPGE que exceder o limite fixado pelo CMN.

Os valores encontram-se na Resolugdo CMN n°® 4.222/2013. Contudo, em 2020 eles foram
alterados, e passaram a ser:

e 0,03% a.m.do montante dos saldos dos DPGE do FGC.
e 0,02% a.m. para:

o Os DPGE em que o FGC aceitar em cessao fiduciaria recebiveis de operacdes de
crédito e de arrendamento mercantil originadas pela instituicdo emitente;

o O estoque de DPGE para os quais o FGC aceitar em cessao fiduciaria recebiveis de
operacdes de crédito e de arrendamento mercantil originadas pela instituicdo
emitente.

Gabarito: Certo

38.(Cesgranrio/2022/BASA/Técnico Bancario)

Um banco sofreu intervengdo do Banco Central e teve os ativos indisponibilizados. Um de
seus correntistas, preocupado com os valores dos seus depdsitos, constata que o sistema
possui o denominado Fundo Garantidor de Crédito (FGC) que protege a maior parte das
aplicagdes financeiras das instituigdes associadas.

A natureza do FGC é de

a) cooperativa econdmica

b) entidade privada sem fins lucrativos

c) organizacdo multipla

d) pessoa confessional

e) sociedade empresarial
Comentarios

Como vimos em nosso roteiro de revisdo, o FGC é uma associagao civil, sem fins lucrativos, com
personalidade juridica de direito privado, ou seja, € uma entidade privada sem fins lucrativos.
Portanto, a alternativa correta é a letra B.

Gabarito: B
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39.(Cesgranrio/2022/BASA/Técnico TI)
O Fundo Garantidor de Crédito (FGC), criado em 1995, tem como objetivo fundamental

a) garantir os bancos comerciais pelos seus empréstimos as empresas e as pessoas fisicas
brasileiras.

b) aprovar ou ndo os empréstimos feitos pelos bancos comerciais brasileiros.

c) aplicar os recursos provenientes dos recolhimentos compulsérios dos bancos comerciais,
ao Banco Central, na garantia total dos créditos concedidos por esses bancos.

d) garantir, até um certo valor limite, os depositantes e os investidores das instituicdes
financeiras associadas ao FGC.

e) garantir os credores das pessoas juridicas brasileiras, financeiras ou ndo, no caso de
inadimpléncia destas pessoas juridicas.

Comentarios

O FGC tem por objetivo garantir os depositantes e os investidores contra eventuais casos de
insolvéncia, intervencgdo ou liquidagdo das instituicdes associadas, até o limite de R$ 250.000 por
CPF. Portanto, a alternativa correta é a letra D.

Gabarito: D

40.(FCC/2019/Banrisul/Escriturario)

O Fundo Garantidor de Créditos (FGC) administra o mecanismo de protecdo aos depositantes
e investidores no ambito do Sistema Financeiro Nacional e, sob certas condi¢cbes, garante
cobertura ordinaria sobre

a) depdsitos a vista e valores aplicados em previdéncia privada VGBL ou PGBL.
b) depdsitos sacaveis mediante aviso prévio e letras de cambio.

c) depdsitos a prazo, com ou sem emissao de certificado, e depdsitos judiciais.
d) letras de crédito do agronegdcio e cotas de fundos de investimento.

e) operacoes relacionadas a programas de interesse governamental instituidos por lei e
depdsitos de poupanga.

Comentarios
Vejamos os itens:

a) depésitos a vista (FGC garante) e valores aplicados em previdéncia privada VGBL ou
PGBL (FGC nao garante).

b) depodsitos sacaveis mediante aviso prévio (FGC garante) ¢ letras de cambio (FGC
garante).

c) depésitos a prazo, com ou sem emissao de certificado, (FGC garante) e depésitos
judiciais (FGC nao garante).

(]
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d) letras de crédito do agronegécio (FGC garante) e cotas de fundos de investimento
(FGC nao garante).

e) operacoes relacionadas a programas de interesse governamental instituidos por lei
(FGC nao garante) e depésitos de poupanca (FGC garante).

Gabarito: B

QUESTIONARIO DE REVISAO E APERFEICOAMENTO

A ideia do questionario é elevar o nivel da sua compreensédo no assunto e, ao mesmo tempo,
proporcionar uma outra forma de revisdo de pontos importantes do conteddo, a partir de
perguntas que exigem respostas subjetivas.

Sao questdes um pouco mais desafiadoras, porque a redacdo de seu enunciado ndo ajuda na
sua resolugdo, como ocorre nas classicas questdes objetivas.

O objetivo é que vocé realize uma autoexplicagdo mental de alguns pontos do conteldo, para
consolidar melhor o que aprendeu ;)

Além disso, as questdes objetivas, em regra, abordam pontos isolados de um dado assunto.
Assim, ao resolver varias questdes objetivas, o candidato acaba memorizando pontos isolados
do conteldo, mas muitas vezes acaba ndo entendendo como esses pontos se conectam.

Assim, no questionario, buscaremos trazer também situacdes que ajudem vocé a conectar
melhor os diversos pontos do conteldo, na medida do possivel.

E importante frisar que ndo estamos adentrando em um nivel de profundidade maior que o
exigido na sua prova, mas apenas permitindo que vocé compreenda melhor o assunto de modo
a facilitar a resolucdo de questdes objetivas tipicas de concursos, ok?

Nosso compromisso € proporcionar a vocé uma revisdo de alto nivel!

Vamos ao nosso questionario:

Perguntas

1) Caso vocé compre hoje um titulo prefixado com rentabilidade de 10% ao ano e
amanha as taxas de juros subam significativamente. O que acontecera com o valor
do seu titulo?

2) Caso vocé compre uma CDB que pague 150% do CDI com a taxa Dl em 5% ao ano e,
no més seguinte, a taxa DI suba para 6% ao ano. Os rendimentos da sua aplicacao
serao maiores ou menores do que os inicialmente contratados?
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3)

4)
5)
6)

7)
8)
9)

10)
11)

12)

13)
14)
15)

16)

p

De acordo com a teoria da preferéncia pela liquidez, os juros de longo prazo tendem
a ser menores ou maiores do que os de curto prazo?

Qual a diferenca entre a taxa de juros real a taxa de juros nominal?

O que é a taxa DI?

Qual a remuneraciao mensal da poupanca para depésitos feitos até 03/05/2012?

Se um depésito em poupanca foi feito apos o dia 04/05/2012 e a meta da taxa Selic
estiver em 9,25% ao ano, qual sera a sua remuneragao mensal?

Se um depdsito em poupanca foi feito apos o dia 04/05/2012 e a meta da taxa Selic
estiver em 6,50% ao ano, qual sera a sua remuneragao mensal?

Qual o periodo de crédito do rendimento da poupanca de uma pessoa juridica com
fins lucrativos?

Qual o periodo de crédito do rendimento da poupanca de uma pessoa fisica?

O rendimento da poupanca é isento de IR para pessoa fisica? Se nao, qual a aliquota?

O rendimento da poupanca é isento de IR para pessoa juridica com fins lucrativos?
Se nao, qual a aliquota?

Os bancos podem oferecer prémios na captacao de depésitos a vista?

Qual a principal diferenca entra um CDB e um RDB?

O que é uma CDB com rendimento hibrido?

Qual tipo de instituicao capta recursos via Letras de Cambio?
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17) Qual o prazo minimo das Letras Financeiras? Elas podem ser resgatadas antes desse
prazo?

18) Qual o prazo minimo de uma LCI nao atualizada por indice de pregos?
19) Qual o prazo minimo de uma LCA atualizada anualmente por indice de precos?

20) Suponha que vocé comprou um titulo piblico prefixado a uma taxa de juros de 8%
ao ano e, no dia seguinte, a taxa caiu para 7% ao ano. O valor atual do seu titulo
diminuira ou aumentara?

21) Qual a semelhanca e a diferenca entre a LTN e a NTN-F?

22) O Tesouro IPCA+ (ou NTN-B) pode sofrer desvalorizacio?

23) O Tesouro Selic faz pagamento de juros semestrais?

24) AQual o valor atualmente garantido pelo FGC?

25) As aplicagoes feitas em fundos de investimento sao garantidas pelo FGC?
26) Os depésitos de poupanca sao garantidos pelo FGC?

27) As letras de crédito imobiliario sdo garantidas pelo FGC?

28) As debéntures sao garantidas pelo FGC?

29) Os titulos publicos federais sdao garantidos pelo FGC?

30) As CDBs sao garantidas pelo FGC?

0.0
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Perguntas com respostas

1)

2)

3)

4)

5)
6)
7)
8)
9)

10)

p

Caso vocé compre hoje um titulo prefixado com rentabilidade de 10% ao ano e
amanha as taxas de juros subam significativamente. O que acontecera com o valor
do seu titulo?

O preco do titulo ird se desvalorizar.

Caso vocé compre uma CDB que pague 150% do CDI com a taxa Dl em 5% ao ano e,
no més seguinte, a taxa DI suba para 6% ao ano. Os rendimentos da sua aplicacao
serao maiores ou menores do que os inicialmente contratados?

Se ¢ atrelado ao CDI, trata-se de um rendimento pés-fixado. Portanto, o aumento na taxa
Dl acarretard um aumento no rendimento de sua aplicacéo.

De acordo com a teoria da preferéncia pela liquidez, os juros de longo prazo tendem
a ser menores ou maiores do que os de curto prazo?

Tendem a ser maiores, pois hd um componente de risco maior, pelo qual se exige
pagamento de prémio adicional.

Qual a diferenca entre a taxa de juros real a taxa de juros nominal?
A taxa de juros real deduz a inflagdo do periodo.
O que é a taxa DI?

E a taxa de juros praticada nas operagdes interbancéarias com o CDI e seu valor

corresponde a média das taxas de juros dos depdsitos interbancarios com prazo de um
dia.

Qual a remuneracao mensal da poupanca para depésitos feitos até 03/05/20127?
0,5% + TR

Se um depaésito em poupanca foi feito apés o dia 04/05/2012 e a meta da taxa Selic
estiver em 9,25% ao ano, qual sera a sua remuneragao mensal?

0,5% + TR

Se um depésito em poupanca foi feito apos o dia 04/05/2012 e a meta da taxa Selic
estiver em 6,50% ao ano, qual sera a sua remuneragao mensal?

70% da Selic Meta + TR

Qual o periodo de crédito do rendimento da poupanca de uma pessoa juridica com
fins lucrativos?

Trimestralmente, na data de aniversario do uUltimo més do trimestre.
Qual o periodo de crédito do rendimento da poupanca de uma pessoa fisica?

Mensalmente, na data do aniversario da conta.
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11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)

18)
19)

20)

21)

p

O rendimento da poupanca é isento de IR para pessoa fisica? Se nao, qual a aliquota?
E isento.

O rendimento da poupanca é isento de IR para pessoa juridica com fins lucrativos?
Se nao, qual a aliquota?

22,5% sobre os rendimentos do trimestre.
Os bancos podem oferecer prémios na captacao de depésitos a vista?

N&o. E proibido o oferecimento ou distribuicdo de bonificacdes, prémios ou outras
vantagens, inclusive o pagamento de juros, na captagao de depdsitos a vista.

Qual a principal diferenca entra um CDB e um RDB?
Que o RDB é inegociavel e intransferivel.
O que é uma CDB com rendimento hibrido?

E uma CDB que tem uma parte da remuneracio fixa e outra atualizada por algum indice. O
exemplo mais comum é das CDBs atualizadas por indice de precos, que remuneram IPCA
+ uma taxa de juros prefixada.

Qual tipo de instituicao capta recursos via Letras de Cambio?
As sociedades de crédito, financiamento e investimento (financeiras).

Qual o prazo minimo das Letras Financeiras? Elas podem ser resgatadas antes desse
prazo?

O prazo minimo é de 24 meses e elas ndo podem ser recompradas ou resgatadas antes
desse prazo.

Qual o prazo minimo de uma LCI nao atualizada por indice de precos?

90 dias.

Qual o prazo minimo de uma LCA atualizada anualmente por indice de precos?
12 meses.

Suponha que vocé comprou um titulo publico prefixado a uma taxa de juros de 8%
ao ano e, no dia seguinte, a taxa caiu para 7% ao ano. O valor atual do seu titulo
diminuira ou aumentara?

Aumentara.
Qual a semelhanca e a diferenca entre a LTN e a NTN-F?

Ambos s3o titulos prefixados do Tesouro Nacional. A diferenca é que a LTN realiza um
pagamento Unico na data do vencimento do titulo, enquanto a NTN-F paga cupons
semestrais de juros. A LTN vem sendo ofertada como Tesouro Prefixado e a NTN-F como
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais.
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22)

23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)

30)

v

O Tesouro IPCA+ (ou NTN-B) pode sofrer desvalorizacdo?

Sim. Trata-se de um titulo que tem um componente prefixado, portanto, pode sofrer
desvalorizacdo. Inclusive, como seus prazos costumam ser mais longos, € muito normal
que essa oscilacdo ocorra e provoque bastante volatilidade no valor do titulo.

O Tesouro Selic faz pagamento de juros semestrais?

N&o. O Tesouro Selic (ou LFT) realiza apenas o pagamento Unico no vencimento do titulo.
Qual o valor atualmente garantido pelo FGC?

R$ 250.000,00

As aplicacoes feitas em fundos de investimento sdao garantidas pelo FGC?
Nao.

Os depésitos de poupanca sao garantidos pelo FGC?

Sim.

As letras de crédito imobiliario sao garantidas pelo FGC?

Sim.

As debéntures sao garantidas pelo FGC?

Nao.

Os titulos publicos federais sdao garantidos pelo FGC?

Nao.

As CDBs sao garantidas pelo FGC?

Sim.
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LISTA DE QUESTOES ESTRATEGICAS

1. (Cebraspe/2018/FUB/Técnico Contabilidade)

Julgue o item subsequente, a respeito de financas.

Se as taxas de juros da economia estiverem em fase de ascensao, o preco de mercado dos
titulos publicos prefixados tendera a subir.

2. (Cesgranrio/2009/Banco Central do Brasil/Analista)

Um poupador compra um titulo federal que promete um pagamento fixo de R$ 100,00, no
prazo de um més. No dia seguinte a compra, as taxas de juros na economia diminuem
substancialmente.

Nesse caso, o(s)

a) poupador terd um grande prejuizo.

b) titulo pagaréd menos que R$ 100,00 no vencimento.

c) preco do titulo no mercado aumentara.

d) precos das acdes na bolsa diminuirdo, devido aos juros mais baixos.

e) precos dos imdveis diminuirdo, devido aos juros mais baixos.

3. (Cesgranrio/2023/Banco do Brasil/Agente Comercial)

Em determinado pais, a taxa de inflagdo durante certo ano foi de 10%. No inicio desse ano,
um investidor aplicou R$ 100,00 e recebeu, no final do ano, R$ 113,30, liquido de impostos.

Nesse contexto, a taxa de juros real obtida pelo investidor foi de
a) 23,3% ao ano

b) 13,3% ao ano

c) 3,3% ao ano

d) 3% ao ano

e) 0,3% ao ano
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4. (Cesgranrio/2023/Banco do Brasil/Agente de Tecnologia)

Ao decidir pela aplicacdo em um ativo financeiro, os investidores levam em conta a
chamada taxa de juros real ex-ante.

Se eles considerarem a taxa de juros SELIC, o indice da taxa de juros real ex-ante para os
proximos 12 meses é entendido como o indice da

a) SELIC nominal esperada para os préximos 12 meses, descontado o indice da variagdo
cambial esperada para os proximos 12 meses.

b) SELIC nominal esperada para os proximos 12 meses, descontado o indice da inflacdo
esperada para os préximos 12 meses.

c) SELIC nominal acumulada nos ultimos 12 meses, descontado o indice de variacédo
cambial acumulada nos Ultimos 12 meses.

d) SELIC nominal acumulada nos ultimos 12 meses, descontado o indice da inflagao
acumulada nos ultimos 12 meses.

e) SELIC nominal acumulada nos ultimos 12 meses, descontado o indice de impostos
acumulados nos Ultimos 12 meses, incidentes sobre os rendimentos do ativo.

5. (FGV/2018/Banestes/Analista Econédmico-Financeiro)

Considere que o governo possui dois titulos de divida, que ndo pagam cupom, sendo
negociados no mercado. Um titulo que vence em 1 ano possui valor de face de 110 e esta
sendo negociado ao preco de 100. O outro titulo, que vence em 2 anos e possui valor de
face de 121, também esté sendo negociado ao preco de 100.

De acordo com a hipdtese das expectativas:

a) espera-se um aumento na taxa de juros de curto prazo;
b) espera-se uma reducéo do risco do investimento;

c) o titulo de 2 anos possui um prémio de liquidez;

d) a taxa de juros de curto prazo deve se manter constante;

e) espera-se maior pressao inflacionaria para o longo prazo.

6. (ESAF/2013/Secretaria do Tesouro Nacional/Analista de Financas e Controle -
Econdémico-Financeira)

A teoria da preferéncia pela liquidez explica o formato da estrutura a termo das taxas de
juros usando, como principal premissa, a de que os investidores:

a) sé aplicam em titulos de longo prazo quando lhes é oferecido um prémio por risco.
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b) acreditam que os titulos de curto prazo e os titulos de longo prazo possuem o mesmo
nivel de risco.

c) sdo indiferentes a risco de crédito.

d) exigem taxas de juros mais altas ou mais baixas em funcdo das caracteristicas das
carteiras de titulos que eles possuem.

e) ndo sdo capazes de estimar adequadamente a volatilidade das taxas de juros de
mercado.

N

(Cebraspe/2018/BNB/Analista Bancario)
Acerca de depdsitos bancérios, julgue o item subsequente.

Na captacdo de recursos por meio de depdsitos a vista, as instituicdes financeiras podem
oferecer a seus clientes bonificagdes, prémios e outras vantagens, como o pagamento de
juros pelos recursos depositados.

Poupanca

8. (Cebraspe/2011/BRB/Escriturario)

Uma conta de depdsitos de poupanca que renda juros de 0,5% ao més mais a variacdo da TR
ja garante ao seu correntista, sem levar em conta a variagado da taxa referencial, mais de 6% de

Juros ao ano.

9. (Cebraspe/2011/BRB/Escriturario)

O saldo na conta de poupanca sé pode ser resgatado no dia do aniversario; caso precise do
dinheiro antes desse dia, o titular dessa conta ndo poderd saca-lo, ainda que abra mao dos
rendimentos daquele més.

10.(Cebraspe/2018/BNB/Analista Bancario)

Um valor que for depositado em conta de poupancga no dia 10 de outubro e sacado no dia 9
de novembro do mesmo ano serd remunerado a taxa de juros de 0,5% ao més mais a taxa
referencial, caso a meta da taxa SELIC seja superior a 8,5% ao ano.
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11.(Cebraspe/2013/BACEN/Analista - Area 3)

Os depdsitos a vista ndo sdo remunerados, enquanto os depdsitos em poupanca,
independentemente da taxa Selic, tém remuneracdo bdésica definida pela taxa referencial e
remuneracdo adicional de 0,5% ao més.

12.(Cebraspe/2015/Telebras/Analista de Financas)

Os depdsitos de poupancga sdo remunerados, com base no saldo médio depositado em cada
periodo de rendimento, por juros de 0,5% ao més e pela taxa referencial (TR).

13.(Cebraspe/2003/Banco do Brasil/Escriturario)

Na caderneta de poupanca, para efeito de contagem de juros e correcdo monetaria, o
depdsito efetuado por meio de cheque, desde que este ndo seja devolvido, deve ser
considerado a partir da data de liberagdo do cheque.

14.(Cesgranrio/2018/BASA/Técnico de Tl)

As sucessivas reducdes na taxa basica de juros, a Selic, impactam a decisdo dos investidores
com relacdo a poupanca. Sobre as cadernetas de poupanca tem-se que

a) tém a remuneragdo composta pela Taxa Referencial e por uma remuneracéo adicional de
0,5% ao més, se a Selic for maior que 8,5%.

b)tém a remuneracéo creditada no ultimo dia Util de cada més.
c) tém incidéncia do Imposto de Renda.
d) sdo passiveis de cobranca de taxas administrativas.

e) ndo sdo garantidas pelo FGC.

15.(Cebraspe/2011/BRB/Escriturario)

E possivel a transferéncia de certificado de depdsito bancario mediante endosso
nominativo. Nesse caso, o endosso acarretard, para o endossante, a responsabilidade tanto
pela existéncia do crédito quanto pelo seu pagamento.

16.(Cebraspe/2018/BNB/Analista Bancario)

As diferencas entre recibo de depdsito bancario e certificado de depdsito bancério incluem o
fato de o certificado poder ser transferido por meio de endosso, sendo, portanto, negociavel
em mercado secundario.
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17.(Cesgranrio/2021/Banco do Brasil/Escriturario)

Dentre as escolhas mais populares de investimentos, a caderneta de poupanca é uma das
opg¢des mais utilizadas pelos brasileiros, sendo considerada um investimento de renda fixa.
Sao também investimentos de renda fixa

a) as Commodities
b) as Acdes

c) os ETF de Acdes
d) as Opc¢oes

e) os CDB:

18.(Cesgranrio/2008/BNDES/Engenheiro)

Os Certificados de Depésito Bancario (CDB) séo titulos emitidos pelos Bancos com o objetivo

de

a) capitalizar as empresas de capital aberto que fazem parte do portfolio do banco.
b) pagar indenizacdes e multas fiscais.

c) captar recursos que serdo normalmente repassados na forma de empréstimos.
d) captar recursos de curtissimo prazo de outros Bancos.

e) captar recursos exclusivamente com taxas de juros pré-fixadas.

19.(Cebraspe/2013/BACEN/Analista - Area 3 - adaptada)

Caso seja atualizada mensalmente por indices de precos, a letra de crédito imobiliario (LCI)
tem prazo minimo de vencimento de 36 meses; caso ndo seja atualizada por indice de precos,
esse prazo passa para 90 dias.

20.(Cesgranrio/2015/Banco do Brasil/Escriturario)

Semana passada, através da Resolugao n®4.410, de 28.05.2015, o Governo Federal, por meio
do Banco Central, deu os primeiros passos para modificar[...] dois dos melhores investimentos
em renda fixa atualmente: as Letras de Crédito do Agronegécio (LCAs) e as Letras de Crédito
Imobiliario (LCls).

A Letra de Crédito Imobiliario (LCI), por possuir lastros em créditos imobiliarios, representa
uma importante fonte de financiamento e recursos ao setor. E, ainda, um titulo muito
demandado por pessoas fisicas por contar com a isengao do Imposto de Renda.

Recentemente, foram alteradas as regras para aquisi¢do desse produto, dentre as quais a(o)
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a) reducao do depdsito compulsério no Bacen sobre depédsitos de poupanca.

b) lastro desse ativo ndo incluir financiamentos habitacionais garantidos por hipoteca.
c) possibilidade de efetuar pagamentos relativos a atualizacdo por indice de precos.
d) proibicado de atualizacdo por indice de precos.

e) prazo minimo para recompra e resgate.

21.(Cesgranrio/2022/BASA/Técnico - Tl)

As Letras de Crédito do Agronegdcio (LCAs) se tornaram uma alternativa importante na
aplicagdo e na captagdo de recursos financeiros no pais. Elas apresentam inUimeras
vantagens, tanto para o investidor quanto para as instituicdes emissoras, tal como a

a) protecdo do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) até o limite de R$ 500 mil.

b) garantia dupla para o investidor: do banco emissor e do contrato que representa a divida
do produtor rural.

c) emissao de letras com prazo minimo de vencimento de apenas 1 més.
d) reducao de 50% do recolhimento do depdsito compulsdrio.

e) vantagem fiscal para o investidor, pela reducao de 50% do imposto de renda devido.

22.(Cebraspe/2011/BRB/Escriturario)

As letras de cambio sdo instrumentos de captacdo das sociedades de crédito emitidos
unicamente a taxas prefixadas.

23.(Cesgranrio/2018/BASA/Técnico de TI)

O mercado financeiro capta recursos junto ao publico, mediante a emissdo de diversos titulos
de crédito, diferenciados por caracteristicas, tais como o tipo de emissor (bancos, entidades
de crédito e financiamento, governos, etc.), formas de remuneracao (renda fixa ou variavel),
dentre outras. Existe, por exemplo, um titulo de renda fixa, emitido pelas sociedades de
crédito, financiamento e investimento (“financeiras”), destinado a captagdo de recursos que
serdo utilizados, sobretudo, no financiamento de operagdes de crédito entre financiadoras e
comerciantes.

O titulo descrito acima é o(a)
a) certificado de depdsito bancario (CDB)
b) titulo do Tesouro Nacional

c) letra financeira do Tesouro (LFT)
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d) caderneta de poupanca

e) letra de cambio

24.(Cebraspe/2014/Camara dos Deputados/Analista Legislativo - adaptada)

Em relacdo aos produtos e servicos bancérios e suas caracteristicas quanto a prazos,
garantias, taxas e tarifas, julgue o item abaixo.

A letra financeira com vencimento pactuado superior a trinta e seis meses, e emitida com
cldusula de opcdo de recompra pela instituicho emissora, pode ser resgatada
antecipadamente pela instituicdo emissora, desde que a primeira data do exercicio da
opcdo de recompra observe o prazo minimo menos vinte e quatro meses da data de
emissao.

25.(Cebraspe/2013/Bacen/Analista - Area 3)

Com relacdo as operagbes de captacdo e operagbes ativas praticadas no mercado
financeiro brasileiro, julgue o item a seguir.

A cessdo de créditos pode ocorrer com ou sem coobrigagdo da instituicdo cedente, ndo
sendo admitida, nesse tipo de cessdo, a recompra a prazo de créditos vincendos
anteriormente cedidos.

26.(Cebraspe/2016/Funpresp/Especialista - Investimentos)

No que se refere a atuagdo e ao funcionamento do mercado de valores mobiliarios, julgue
o item que se segue.

As Letras do Tesouro Nacional séo resgatadas na data de vencimento pelo valor nominal, e
as Letras Financeiras do Tesouro, pelo valor nominal acrescido do respectivo rendimento,
desde a data-base do titulo.

27.(Cebraspe/2015/Telebras/Analista - Financas)

Os titulos de renda fixa, publicos ou privados, sdo aqueles cuja remuneracgao é definida no
momento da contratagdo, isto €, cujo rendimento é conhecido previamente (juro prefixado)
ou varia de acordo com indexadores predeterminados. Os titulos de renda variavel, por sua
vez, sdo aqueles cuja remuneracdo ou retorno de capital ndo pode ser dimensionado no
momento da aplicacdo.

A respeito dos titulos publicos e privados de renda fixa e dos titulos de renda variavel,
julgue o item a seguir.

(]
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O valor das notas do tesouro nacional (NTN-F) depende tanto do desempenho do seu
indexador quanto do deséagio pago pelo titulo no momento da compra.

28.(Cebraspe/2015/Telebras/Analista - Financas)

As letras do tesouro nacional (LTN) s&o titulos prefixados cupom zero, que apresentam fluxo
de pagamentos conforme diagrama a seguir.

investidor realiza a compra e
transfere os recursos

valor de face ou
data dz nominal (valor investido
ata da + rentabilidade)

compra
valor taxa de juros efetiva no perfodo data de
investido vencimento
preco
unitdrio

investidor recebe o retorno
de seu investimento

Considerando o fluxo de pagamentos de uma LTN com valor de face de R$ 1.000,00 que

tenha sido adquirida por R$ 900,00 um ano antes de seu vencimento, julgue o item
subsecutivo.

Se a taxa de juros de mercado for de 15% ao ano no dia posterior ao da aquisi¢ao, o preco
de mercado da LTN subird em relagdo ao preco de aquisicdo.

29.(Cebraspe/2016/Funpresp-Jud/Analista - Controle Interno e Auditoria)
A respeito dos titulos publicos e do tesouro direto, julgue o item que se segue.

Na LTN, assim como na LFT, o investidor recebe o rendimento apenas na data de
vencimento do titulo, sendo determinada a rentabilidade da LTN pelo desagio do titulo e a
da LFT pela variagao da taxa do sistema especial de liquidagdo e de custddia (SELIC) diaria
registrada entre a data de liquidacdo da compra e a data de vencimento do titulo, acrescida,
se houver, de 4gio ou desdgio no momento da compra.
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30.(Cebraspe/2016/Funpresp-Jud/Analista - Controle Interno e Auditoria)
A respeito dos titulos publicos e do tesouro direto, julgue o item que se segue.

A NTN-B paga ao investidor juros semestrais prefixados, que sofrem a incidéncia do
imposto de renda.

31.(Cebraspe/2016/Funpresp-Jud/Analista - Controle Interno e Auditoria)

A Nota do Tesouro Nacional série F (NTN-F) é um titulo com rentabilidade prefixada pela
taxa interna de retorno (TIR) do fluxo de pagamentos dos cupons de juros e do desagio ou
agio sobre o valor nominal do titulo.

32.(FGV/2015/Codemig/Analista de Desenvolvimento Economico)

Considere o interesse de um investidor que deseja aplicar seu capital em titulo de renda

fixa com rentabilidade pré-fixada. Uma opcéo de investimento que segue as caracteristicas
desejadas é:

a) Agdes PN da Bovespa;
b) LTN;

c) NTN-B;

d) LFT;

e) Joint Ventures.

33.(Cesgranrio/2023/Banrisul/Escriturario)

A Letra do Tesouro Nacional (LTN) é um titulo publico federal, emitido com determinado
valor nominal ou de face, que seréd pago ao seu detentor quando ocorrer o seu vencimento.

A LTN, portanto,

a) mantém a remuneracgao real de seu comprador, se ocorrer uma inflacdo maior do que a
inflacdo esperada na ocasido da emissdo do titulo.

b) figura comumente no passivo dos bancos comerciais.

c) aumenta de valor, no mercado secundario de titulos, se houver uma queda na taxa de
juros basica da economia.

d) é um titulo de longo prazo, em geral superior a 20 anos.

e) é inegociavel no mercado secundario de titulos.
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34.(Cesgranrio/2023/Banco do Brasil/Agente Comercial)
A funcéo principal das operacdes de Tesouraria bancéria é
a) aprimorar a qualidade de atendimento aos clientes.
b) ampliar o uso de servigos digitais nas transa¢des financeiras.

c) administrar os fluxos de despesas e receitas da instituicao financeira, visando a controlar
os gastos e a maximizar os lucros.

d) aumentar a carteira de servicos financeiros oferecidos aos clientes.

e) gerenciar as atividades de marketing, publicidade e propaganda da instituicdo financeira.

35.(Cesgranrio/2021/Banco do Brasil/Escriturario)
E funcao precipua da Tesouraria, em um determinado banco,

a) acompanhar as operagdes em atraso, visando a instauracdo do processo de recuperagao
de crédito.

b) estreitar o relacionamento com os clientes do banco.
c) fixar as formas de garantias exigidas em funcéo dos tipos de operacéo de crédito.

d) gerenciar os descasamentos existentes entre os fluxos de caixa das captacdes e as
aplicacdes do banco.

e) ativar as atividades de marketing e publicidade do banco.

36.(Cesgranrio/2023/Banco do Brasil/Agente Comercial)
Liquidez é a capacidade de conversdao de um bem em dinheiro.

Considerando-se apenas os efeitos da transformacao digital do sistema financeiro sobre a
liquidez dos ativos financeiros, espera-se que todos os ativos abaixo possam apresentar
ganhos de liquidez, EXCETO

a) Cédulas e moedas

b) Certificados de Depésito Bancério e de Depdsito Interbancario (CDB e CDI)
c) Depdsitos em caderneta de poupancga

d) Titulos privados, como letras hipotecarias e letras de cambio

e) Titulos Publicos
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37.(Cebraspe/2013/Bacen/Analista - Area 3)

Com relacdo as operagdes de captacdo e operagdes ativas praticadas no mercado
financeiro brasileiro, julgue o item a seguir.

As instituicbes associadas devem recolher ao fundo garantidor de créditos (FGC)
contribuicdo especial de 0,0833% ao més sobre os saldos de depdsitos a prazo com
garantia especial (DPGE) do FGC que se situar dentro do limite fixado pelo Conselho
Monetério Nacional.

38.(Cesgranrio/2022/BASA/Técnico Bancario)

Um banco sofreu intervengdo do Banco Central e teve os ativos indisponibilizados. Um de
seus correntistas, preocupado com os valores dos seus depdsitos, constata que o sistema
possui o denominado Fundo Garantidor de Crédito (FGC) que protege a maior parte das
aplicagdes financeiras das instituigcdes associadas.

A natureza do FGC é de

a) cooperativa econdmica

b) entidade privada sem fins lucrativos
c) organizacdo multipla

d) pessoa confessional

e) sociedade empresarial

39.(Cesgranrio/2022/BASA/Técnico TI)
O Fundo Garantidor de Crédito (FGC), criado em 1995, tem como objetivo fundamental

a) garantir os bancos comerciais pelos seus empréstimos as empresas e as pessoas fisicas
brasileiras.

b) aprovar ou ndo os empréstimos feitos pelos bancos comerciais brasileiros.

c) aplicar os recursos provenientes dos recolhimentos compulsérios dos bancos comerciais,
ao Banco Central, na garantia total dos créditos concedidos por esses bancos.

d) garantir, até um certo valor limite, os depositantes e os investidores das instituicdes
financeiras associadas ao FGC.

e) garantir os credores das pessoas juridicas brasileiras, financeiras ou ndo, no caso de
inadimpléncia destas pessoas juridicas.

, www.estrategiaconcursos.com.br



Alexandre Violato Peyerl
Aula 00

40.(FCC/2019/Banrisul/Escriturario)

O Fundo Garantidor de Créditos (FGC) administra o mecanismo de protecdo aos depositantes
e investidores no dmbito do Sistema Financeiro Nacional e, sob certas condi¢cbes, garante
cobertura ordinéaria sobre

a) depdsitos a vista e valores aplicados em previdéncia privada VGBL ou PGBL.
b) depdsitos sacaveis mediante aviso prévio e letras de cambio.

c) depdsitos a prazo, com ou sem emissdo de certificado, e depésitos judiciais.
d) letras de crédito do agronegdcio e cotas de fundos de investimento.

e) operacdes relacionadas a programas de interesse governamental instituidos por lei e
depdsitos de poupanca.
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